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Le dollar américain

a perdu du terrain et
l'indice du dollar a atteint
son niveau le plus bas
depuis janvier 2015.
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Les événements qui ont
margué les marcheés

Les tensions entre les Etats-Unis et la Corée du Nord ont fait la manchette,
alors que des préoccupations liées aux missiles nord-coréens ont marqué
le début et la fin du mois. Au début du mois, la Corée du Nord a menacé
de lancer des missiles balistiques prés du territoire américain de ['lle de
Guam, dans le Pacifique. A la fin du mois, les deux camps ont a nouveau
durci leurs positions et leurs propos aprés qu’un missile a été lancé au-
dessus de l'espace aérien du Japon.

Les deux événements ont suscité une certaine nervosité sur les marchés, tandis
qu’une attaque terroriste en Espagne a aussi fait diminuer I'appétit pour le risque.
En raison de ces inquiétudes, les taux des obligations américaines et canadiennes
de référence a dix ans ont fléchi d’environ 20 pb, s’établissant respectivement a
des creux de dix mois et de deux mois. L'or sur le marché au comptant a tenu lieu
de valeur refuge et a connu son gain mensuel le plus élevé de I’année. Son cours

a cloturé le mois en hausse de 4 % a 1 320 $ ’once, soit un sommet de 11 mois. Le
dollar américain a perdu du terrain et I'indice du dollar a atteint son niveau le plus
bas depuis janvier 2015.

Apres la féte du Travail, les banques centrales ont repris leurs activités en prévision
d’'une période de 14 jours au cours de laquelle d’'importantes décisions concernant
les taux d’intérét seront prises par la Banque du Canada (BdC) (6 septembre),

la Banque centrale européenne (BCE) (7 septembre) et la Réserve fédérale

(20 septembre). En ce qui a trait aux réunions de la BCE et du Comité fédéral de
I'open market (FOMC), I'attention ne portera pas tant sur leurs décisions relatives
aux taux d’intérét, puisqu’on s’attend a ce que les taux soient maintenus, que sur les
changements qu’ils pourraient apporter a leurs programmes d’achats d’obligations.
11 se pourrait que la BCE diminue ses achats mensuels d’obligations et que le FOMC
commence a réduire ses avoirs en effets du Trésor américain et en titres adossés a
des créances hypothécaires en cessant de réinvestir les titres arrivés a échéance.

Evolution des titres a revenu fixe

Les statistiques sur I’économie canadienne ont continué de s’améliorer en aoft.
Le PIB du Canada a cr(i a2 un rythme annualisé de 4,5 % au deuxieme trimestre.
Ce gain dépasse celui de 3,7 % attendu par les économistes et excede de 1,5 % la
prévision faite par la BAC a la mi-juillet. En raison de cette forte accélération de
la croissance, I'écart de production pourrait se refermer plus tot que vers la fin

Tous les indices et les chiffres sont exprimés en monnaie locale en date
du 31 aolt 2017 (sauf indication contraire).

Voir la section Déclarations importantes a la page 10.

Suite a la page 2
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Les chiffres
Indice composé RG S&P/TSX 07% 13%
Indice RG Dow Jones des valeurs industrielles 07% 13,0%
Indice RG S&P 500 03% 1,9 %
Indice composé RG NASDAQ 1,4% 203 %
Indice RG MSCI EAEO (USD) 0,0% 175 %
Indice RG MSCI Monde (USD) 02% 13,9%
Indice RG de la finance S&P/TSX 03% 31%
Indice RG de 'énergie S&P/TSX 31% -14,2%
Indice RG des matériaux S&P/TSX 55% 6,6%
Indice RG de l'industrie S&P/TSX 31% 10,6 %
Indice RG de la consommation discrétionnaire S&P/TSX 1,9% 11,2%
Indice RG des télécommunications S&P/TSX 1,0% 10,4 %
Indice RG des technologies de 'information S&P/TSX 1,6% 98%

Indice RG des biens de consommation de base S&P/TSX 05% 1,6%
Indice RG des services aux collectivités S&P/TSX 2,0% 10,1%
Indice RG de la santé S&P/TSX -10,2% -13,1%

*Tous les rendements indiqués sont des rendements globaux. Tous les indices sont
exprimés en monnaie locale, sauf indication contraire. Source : Bloomberg

Autre bonne nouvelle, le PIB
des Etats-Unis a cr(i de 3,0 %
sur 12 mois au deuxieme
trimestre, alors que les
prévisions tablaient sur une
progression de 2,7 %.

de 2017, comme le prévoyait dernierement la BAC. Le dollar
canadien a clos le mois au méme point, se négociant pres de
son sommet de 2017 2 0,8011 USD. Autre fait encourageant,
I'indice PMI Markit pour le secteur manufacturier

s’est amélioré en grimpant a 55,5 en juin, ce qui n’est

pas tres loin du sommet historique de 55,9 enregistré

en avril dernier. Les données sur I'emploi ont été plus
contrastées ; 'économie canadienne a créé 10 900 emplois

en juillet, soit moins que les 12 500 postes attendus par

les économistes. Le taux de chomage est passé de 6,5 %

a6,3 % et le taux d’activité a fléchi de 0,2 % pour s’établir

a 65,7 %. La confiance des consommateurs continue de
croitre. A la suite du premier relévement des taux par la BAC
en sept ans, I'indice Bloomberg de la confiance au Canada

a grimpé a 60,5, atteignant son niveau le plus élevé depuis
juillet 2014. LTPC global a progressé de 1,2 % sur 12 mois

en juillet. Les mesures de I'inflation de base préférées de la
BdC, soit 'TPC-comm, I'IPC-tronq et I'TPC-méd, ont cr pour
un deuxieme mois d’affilée, passant de 1,40 % a 1,47 %. Ce
résultat est encourageant pour la BAC, puisqu'il se rapproche
du milieu de sa fourchette cible de 1 a 3 %.

Le Mexique, le Canada et les Ftats-Unis ont amorcé la
renégociation de ’ALENA a la mi-aofit en précisant leurs
objectifs. Robert Lighthizer, négociateur en chef pour les
Etats-Unis, a indiqué qu’il faudrait plus que de simples
ajustements a I'accord actuel. La BdC a souligné que
I'incertitude entourant I’ALENA restait un risque important
pour le Canada et que les développements a venir concernant
la nouvelle entente auraient des répercussions sur
I’économie canadienne.

Au sud de la frontiere, le rapport sur les emplois non agricoles
montre que I’économie américaine a créé 209 000 postes

en juillet, soit plus que les 180 000 attendus. Par ailleurs, le
nombre d’emplois créés le mois précédent a été révisé en
légere hausse. Le taux de chomage officiel a reculé a 4,3 % et
se situe a son plus faible niveau en 16 ans. Le salaire horaire
moyen s’est révélé encourageant, le taux de croissance sur

12 mois étant resté a 2,5 %, soit un peu au-dessus des attentes
(2,4 %). Conformément aux attentes, 'indice ISM du secteur
manufacturier a fléchi a 56,3 en juillet, contre un niveau de
57,8 le mois précédent. LIPC global a augmenté de 0,1 %

en juillet par rapport au mois précédent, soit moins que la
hausse prévue de 0,2 %. La mesure préférée de la Réserve
fédérale pour I'inflation, les dépenses personnelles de
consommation (DPC) de base, a dépassé de peu les prévisions
en s’établissant a 1,5 %. Autre bonne nouvelle, le PIB des
Etats-Unis a crti de 3,0 % sur 12 mois au deuxieme trimestre,
alors que les prévisions tablaient sur une progression

de 2,7 %.

D’apres le proces-verbal de la réunion du FOMC en juillet, les
membres du comité semblent suffisamment convaincus que
la cible d’inflation de 2 % de la Réserve fédérale finira par étre
atteinte a moyen terme pour que le relevement graduel des
taux puisse se poursuivre. Dans le compte rendu, il n’est pas
précisé a quel moment débutera le processus de réduction du
bilan. Cependant, tout indique que ce processus s’amorcera
en septembre, comme le prévoit actuellement le marché.

Par ailleurs, les attentes quant au relevement des taux aux
Ftats-Unis ont été revues 2 la baisse, le marché n'escomptant
plus qu’une seule hausse par la Réserve fédérale d’ici la fin

de 2018. En raison de cette diminution des attentes et de
'orientation restrictive de plusieurs autres banques centrales
mondiales, I'indice du dollar est tombé plus bas que jamais
en deux ans et demi.
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Evolution sur la scéne mondiale

Dollar américain 1,2482 00% 71% Les statistiques économiques en provenance de 'Europe
i 1,4865 06%  52% ont été contrastées en aofit. Le PIB de la région a
progressé de 0,6 % au deuxieme trimestre, conformément
aux attentes. La croissance dans la zone euro s’est
Yen 0,0114 03% -12% constamment améliorée au cours des neuf derniers mois.
Cette amélioration s’est également reflétée dans la hausse
de I'indicateur du climat économique de la Commission
Dalller américztin 08011  00%  77% européenne, qui a atteint son niveau le plus élevé depuis
plus de dix ans. Dans la zone euro, I'inflation selon 'TPCH

Livre sterling 1,6139 21%  2,6%

Euro 06727 06%  -49% est montée a 1,5 % sur 12 mois en aot, surpassant le

Livre sterling 06194  22%  28% résultat du mois précédent et les prévisions générales

Yen 881140 -03% 13% (1,4 %). Dans un discours prononcé lors de la conférence
de Jackson Hole vers la fin du mois, le président de la
BCE, Mario Draghi, a indiqué que le redressement de la

; ) Zone euro se poursuivait, mais qu'un degré considérable
e 4723 59% 121% d’accommodation monétaire restait nécessaire. L'euro
Gaz naturel (par millions de BTU) 304%  88% -184% a atteint un sommet de deux ans et demi par rapport
Or (par once) 132140 $ w1% 147 % au dollar américain, cloéturant le mois en hausse
Argent (par once) 1759 $ 4,6%  10,5% d’environ 2,0 %, 2 1,1910.

Cuivre (par livre) 307 $ 67% 22.4% En Chine, les données économiques ont été décevantes.

) ; Lindice officiel PMI du secteur des services est passé de
kel (er i) 5338 155%  178% 54,5 en juillet a 53,4 en ao(t, son niveau le plus bas depuis
Aluminium (par livre) 095% 107% 232% 15 mois. En juillet, la production industrielle a augmenté
Zinc (par livre) 143%  126% 221% de 6,4 % sur 12 mois, tandis que les ventes au détail et les

investissements en immobilisations ont crii respectivement
*Tous les rendements indiqués sont des rendements globaux. Tous les indices sont de 10,4 % et de 8,3 %. Ces trois résultats se sont révelés
exprimés en monnaie locale, sauf indication contraire. inférieurs aux prévisions. Dans la région, I'TPC a progressé
de 1,4 % sur 12 mois en juillet, ce qui est un peu en dega
des attentes générales et du gain de 1,5 % enregistré le
Indice S&P/TSX — Taux cible du financement a un jour, 12 derniers mois mois précédent.

Au Texas, le carrefour énergétique des Etats-Unis,
——Indice S&P/TSX e Taux cible du financementa un jour d’'importantes raffineries ont été fermées en raison de
I'ouragan Harvey, la plus forte tempéte a avoir frappé les
1,4 % 17000 Etats-Unis depuis 2004. La tempéte perturbe la distribution
16000 de pétrole brut et de produits pétroliers par pipeline, et a
12% T fait bondir les prix de I'essence au niveau le plus élevé en
WW 15000 plus de deux ans. En revanche, le prix du pétrole brut WTI
1.0% 1 14000  afléchide 6,2 % au cours du mois pour s’établir a 47 $ le
13000 baril, car les fermetures de raffineries ont eu pour effet

08% + P . e . .
’ de réduire d’environ deux millions de barils par jour la
0,6 % 12000 capacité de raffinage.
3 o T
11 000
0.4 % —t —t —t —t 10 000

7/9116
28/9/16
20/10/16 |
101116 +
1112116 |
22/12/16
171117 ]
71217 +
113117 |
223117
12/4/17 |
4517 +
26/5/17 |
16/6/17
10717
31717

Sources : RBC Gestion de patrimoine, Bloomberg
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Faits saillants des actions nord-américaines

Aolt 2017

15250

15200 +

15150 +

8 aodt : L'action du
fabricant de sacs a main
Michael Kors (KORS)

grimpe apres I'annonce
de bénéfices dépassant
les attentes.

15100 1 8 aodt : Apple (AAPL)

14 ao(t : L'action de
Nvidia (NVDA) se redresse
alors que les analystes
recommandent la patience
en ce qui concerne les
activités liées a I'lA.

31 aolit : Yamana Gold
gRI) nomme Robert
allagher a son conseil
d’administration, ce qui
entraine une appréciation

de son action de 4,24 %. \

24 aot : Fairfax Financial
(FFH) conclut une entente
sur la cession de sa
participation de 97,8 %
dans First Capital a
I’assureur japonais Mitsui

de dollars.

Sumitomo pour 1,6 milliard

é publie des bénéfices
= largement supérieurs aux
o prévisions, provoquant un
oF bond de plus de 4,5 % de
(V2] son action.
15050
15000 Al
10 aodt : Macy’s (M) 14 aoit : Toromont
voit son action reculer, (TIH) annonce
étant donné que ses I'acquisition de la T
résultats trimestriels société fermée Groupe
n’ont pas convaincu les Hewitt pour environ
investisseurs que la n . . illi
SOCIBte se red?'essait 18 aodt : L’action de Cineplex 1,02 milliard de dollars.
14950 + ' (CGX) perd du terrain en
raison de la faiblesse des +
résultats trimestriels liée a la
baisse de la vente de billets.
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Indice S&P/TSX «=g==|ndice SPX

' Bloomberg. 2 RBC Marchés des Capitaux. Données sur les prix.

Source : Bloomberg

2490

2480

2470

2460

2450

2440

2430

2420

2410

2400

S&P 500



RBC Dominion valeurs mobiliéres | 5

Marchés mondiaux

Rendement du mois d’ao(t sur un mois et sur 12 mois

La plupart des indices mondiaux ont cléturé le mois d’aodt en territoire
positif. Du coté des Amériques, le S&P 500 et le Bovespa du Brésil ont

pris respectivement 0,3 % et 7,5 %, tandis que le S&P/TSX a gagné 0,7 %.

En Europe, l'indice FTSE du Royaume-Uni a avancé de 1,7 %, tandis que
l'indice allemand DAX a fléchi de 0,5 %. En Asie, 'indice de Shanghai (Chine)
et le Hang Seng (Hong Kong) ont clos le mois en hausse de 2,8 % et de 3,1 %,
respectivement, tandis que le Sensex (Inde) a fini en baisse de 2,3 %. L'indice
japonais Nikkei a cédé 1,3 % au cours du mois, tandis que l'indice australien
S&P/ASX 200 a avancé de 1,0 %. Globalement, l'indice MSCI Monde a
progressé de 13,9 % depuis le début de I'année.

Allemagne Indice MSCI Monde :
DAX Mondial, USD
MSA:-0,5 % MSA: 0,2 %

CA: 50% CA: 139%

- e
Canada U
S&P/TSX FTSE 100
MSA~ 0,7 % MSA:1,7 %
CA: 13% CA: 73%

- Japon

5 Nikkei
MSA:-1,3 %
CA: 38%

Hong Kong
Hang Seng
MSA: 31 %
CA: 313%

Sensex

CA: 205%

Brésil**
Bovespa “  Australie
MSA: 75 % ~  S&P/ASX 200
CA: 176 % MSA: 1,0 %
CA: 49%
v J

Tous les rendements indiqués sont des rendements globaux, sauf indication contraire. Tous les rendements sont calculés en monnaie locale sauf celui de I'indice MSCI Monde.
** Pour ces indices, le taux indiqué est celui de I'appréciation des titres.

Sources : Bloomberg, RBC Gestion de patrimoine, 31/08/2017.
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Actions canadiennes et américaines

Aolt 2017

Progression des secteurs de l’'indice composé S&P/TSX

Progression des secteurs de l'indice S&P 500

6% 5% 4% 3% -2% -1% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% -9% 7% 5% 3% 1% 1% 3% 5% 7% 9%
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Ma‘;é,es ‘ ‘ ‘ ‘ . . ‘ ‘ ‘ ‘ Technol‘og\e de \’\nforma‘tmn ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Produits industriels Senvices publics
Services publics Soins de santé
Consommation discrétionnaire Matiéres
Technologie de lnformation Produits industriels
Services de télécommunications Consommation de base
Consommation de base Finance
Finance Consommation discrétionnaire
Energie Senvices de télécommunications
Soins de santé Energie
Les dix titres qui ont le plus contribué/nui au rendement Les dix titres qui ont le plus contribué/nui au rendement
du S&P/TSX, en points de lindice du S&P 500, en points de U'indice
40 -30 20 -10 0 10 20 30 40 50 60 41000 800 600 400 200 000 200 400 600 800 10,00
‘ ‘ Bar‘lque Toromo-D;)mimon ‘ . . . . ‘ ' ‘ ‘ ‘ ‘ ADL;|E Inc. ‘ . . . . ‘
Ressources Teck Ltée Microsoft Corp.

Franco-Nevada Corp.

Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada
Shopify Inc.

Société aurifére Barrick

Fairfax Financial Holdings Ltd

Brookfield Asset Management Inc.
Mines Agnico-Eagle Ltée
Air Canada

Source : Bloomberg

Cenovus Energy Inc.

Pembina Pipeline Corp.

Tourmaline Oil Corp.

Encana Corp.

Enbridge Inc.

Banque Canadienne Impériale de Commerce
Valeant Pharmaceuticals Intemational Inc.
Soc. Financiére Manuvie

Suncor Energe Inc.

Banque de Montréal

Berkshire Hathaway Inc.
Gilead Sciences Inc.
Bristol-Myers Squibb Co.
Visa Inc.

AbbVie Inc.
UnitedHealth Group Inc.
Pfizer Inc

Biogen Inc.

Schlumberger Ltd

NIKE Inc.

Allergan PLC

Wells Fargo & Co.
Priceline Group Inc./The
General Electric Co.
AT&T Inc.

Exxon Mobil Corp.

Walt Disney Co./The
Amazon.com Inc.
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Données économiques du Canada
et des Etats-Unis
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31/08/2017 Produit intérieur brut (msa, dés.) Juin 0,10 % 0,30 % 0,60 %
31/08/2017 Produit intérieur brut (asa, dés.) Juin 4,10 % 4,30 % 4,70 %

Marché du travail

04/08/2017 Variation nette des emplois (en milliers, dés.) Juill. 12,5 10,9 453
04/08/2017 Taux d’activité (dés.) Juill. 65,70 % 65,90 %
04/08/2017 Taux de chémage (dés.) Juill. 6,50 % 6,30 % 6,50 %

Marché du logement

09/08/2017 Mises en chantier (en milliers, TAD) Juill. 205 2223 212,9
10/08/2017 Indice des prix des logements neufs (asa) Juin 3,90 % 3,80 %
15/08/2017 Ventes de maisons existantes (msa) Juill. -2,10 % -6,70 %
14/08/2017 Indice Prix de Maison Teranet — Banque Nationale (msa)  Juill. 2,00 % 2,60 %

Consommation et secteur manufacturier

22/08/2017 Ventes au détail (msa, dés.) Juin 0,20 % 0,10 % 0,50 %
22/08/2017 Ventes au détail moins les autos (msa, dés.) Juin 0,10 % 0,70 % -0,10 %
17/08/2017 Ventes du secteur manufacturier (msa, dés.) Juin -1,00 % -1,80 % 1,30 %
04/08/2017 Balance commerciale (en milliards, dés.) Juin -1,25 -3,60 1,36
18/08/2017 Indice des prix a la consommation (msa) Juill. 0,00 % 0,00 % -0,10 %
18/08/2017 Indice des prix a la consommation (asa) Juill. 1,20 % 1,20 % 1,00 %
29/08/2017 Prix des produits industriels (msa) Juill. -0,70 % -1,50 % -1,10 %
29/08/2017 Indice des prix des matiéres premiéres (msa) Juill. -0,30 % -0,60 % 3,60 %

Autres indicateurs

21/08/2017 Ventes de gros (msa, dés.) Juin -0,50 % -0,50 % 1,00 %
04/08/2017 Indice des directeurs d’achat Ivey (dés.) Juill. 60 61,6

09/08/2017 Permis de construction (msa, dés.) Juin 2% 3% 11 %
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30/08/2017 PIB (tsa, TAD) T2 2¢ publ. 2,70 % 3,00 % 2,60 %
30/08/2017 Indice des prix du PIB (tsa, TAD) T2 2¢ publ. 1,00 % 1,00 % 1,00 %
30/08/2017 DPC de base (tsa, TAD) T2 2¢ publ. 0,90 % 0,90 % 0,90 %
04/08/2017 Variation de I'emploi non agricole (en milliers, dés.) Juill. 180,0 209,0 210,0
04/08/2017 Taux de chomage (dés.) Juill. 4,30 % 4,30 % 4,40 %
16/08/2017 Permis de construction (en milliers, TAD) Juill. 1250,00 1223,00 1275,00
16/08/2017 Mises en chantier (en milliers, TAD) Juill. 1220,00 1155,00 1213,00
23/08/2017 Ventes de nouvelles maisons (en milliers, TAD) Juill. 610,00 571,00 630,00
24/08/2017 Ventes de maisons existantes (en millions, TAD) Juill. 5,55 5,44 5,51
15/08/2017 Indice du marché du logement NAHB (dés.) Aodit 64 68 64
01/08/2017 Dépenses de construction (msa, dés.) Juin 0,40 % 1,30 % 1,60 %

Consommation et secteur manufacturier

15/08/2017 Rapport provisoire sur les ventes au détail (msa, dés.) Juill. 0,30 % 0,60 % 0,30 %
15/08/2017 Ventes au détail moins les autos (msa, dés.) Juill. 0,30 % 0,50 % 0,10 %
29/08/2017 Confiance des consommateurs (dés.) Aot 120,7 122,9 120,0
18/08/2017 Indice de confiance de la U. of Michigan données pA:)f\J/t 94,0 97,6 93,4
30/08/2017 Consommation personnelle (tsa, TAD) T2 2¢ publ. 3,00 % 3,30 % 2,80 %
25/08/2017 Commandes de biens durables (msa, dés.) données DJ;JO'E -6,00 % -6,80 % 6,40 %
03/08/2017 Commandes des usines (msa, dés.) Juin 3,00 % 3,00 % -0,30 %
15/08/2017 Indice des prix a l'importation (msa) Juill. 0,10 % 0,10 % -0,20 %
15/08/2017 Indice des prix a l'importation (asa) Juill. 1,50 % 1,50 % 1,50 %
04/08/2017 Balance commerciale (en milliards, dés.) Juin 44,5 -43,6 46,4
11/08/2017 Indice des prix a la consommation (msa, dés.) Juill. 0,20 % 0,10 % 0,00 %
11/08/2017 Indice des prix a la consommation (asa) Juill. 1,80 % 1,70 % 1,60 %
11/08/2017 IPC de base (dés.) Juill. 252,00 251,91 251,63
31/08/2017 Déflateur des DPC (asa, dés.) Juill. 1,40 % 1,40 % 1,40 %
01/08/2017 Indice ISM du secteur manufacturier (dés.) Juill. 56,5 56,3 57,8
31/08/2017 Indice des directeurs d’achat de Chicago Aot 58,5 58,9 58,9
17/08/2017 Indice de la Réserve fédérale de Philadelphie Aolit 18,0 18,9 19,5
17/08/2017 Indicateurs avancés (msa) Juill. 0,30 % 0,30 % 0,60 %
15/08/2017 Stocks des entreprises (msa, dés.) Juin 0,40 % 0,50 % 0,30 %

Sources : Bloomberg
dés. = désaisonnalisé ; TAD = taux annuel désaisonnalisé ; msa = variation en % d’un mois sur 'autre ;
tsa = variation en % d’un trimestre sur l'autre ; asa = variation en % d’une année sur l'autre.
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Activités importantes relatives aux dividendes canadiens — Aodt 2017

Société Variation (S) Date ex-dividende Variation (%)
Banque Royale du Canada Précédent: 0,8700 $ Nouveau : 0,9100 $ 25 octobre 2017 4,60 %
Banque de Nouvelle-Ecosse Précédent: 0,7600 $ Nouveau : 0,7900 $ 2 octobre 2017 3,95 %
CIBC Précédent: 1,2700 $ Nouveau : 1,3000 $ 27 septembre 2017 2,36 %

Sources : Bloomberg

Dans tous les territoires ot RBC Marchés des Capitaux exerce ses activités, nous n’offrons pas de conseils de placement
relativement a Banque Royale du Canada. Certaines régles interdisent aux sociétés membres de solliciter des ordres et d’offrir des
conseils de placement ou des opinions sur leur propre titre. Les références a Banque Royale sont mentionnées a titre informatif
seulement. Elles ne constituent pas une recommandation de placement directe ou implicite dans Banque Royale ou tout titre qui
lui est lié.



10 | RBC Dominion valeurs mobiliéres

% Gestion de patrimoine

Dominion valeurs mobiliéres
RBC

®

Ce document a été préparé pour les sociétés membres de RBC Gestion de patrimoine, RBC Dominion valeurs mobiliéres Inc. (RBC DVM)*, RBC Phillips, Hager & North Services-conseils
en placements inc. (RBC PH&N SCP), RBC Gestion mondiale d’actifs Inc. (RBC GMA), la Société Trust Royal du Canada et la Compagnie Trust Royal (collectivement, les « sociétés ») ainsi
que leurs sociétés affiliées, RBC Placements en Direct Inc. (RBCPD)*, Services financiers RBC Gestion de patrimoine inc. (SF RBC GP) et Fonds d’investissement Royal Inc. (FIRI). Chacune
de ces sociétés, leurs sociétés affiliées et Banque Royale du Canada sont des entités juridiques distinctes et affiliées. * Membres—Fonds canadien de protection des épargnants. Par
« conseiller RBC », on entend les banquiers privés employés par Banque Royale du Canada, les représentants en fonds communs de placement de FIRI, les représentants-conseils employés
par RBC PH&N SCP, la Division Clientéle privée de RBC GMA, les premiers conseillers en services fiduciaires et les chargés de comptes employés par la Compagnie Trust Royal ou la Société
Trust Royal du Canada ou les conseillers en placement employés par RBC DVM. Au Québec, les services de planification financiére sont fournis par FIRI ou les SF RBC GP qui sont inscrits
en tant que cabinets de services financiers dans cette province. Ailleurs au Canada, les services de planification financiére sont offerts par I'entremise de FIRI, de la Société Trust Royal du
Canada, de la Compagnie Trust Royal ou de RBC DVM. Les services successoraux et fiduciaires sont fournis par la Société Trust Royal du Canada et la Compagnie Trust Royal. Si un produit
ou un service particulier n’est pas offert par 'une des sociétés ou par FIRI, les clients peuvent demander qu’un autre partenaire RBC leur soit recommandé. Les produits d’assurance sont
offerts par l'intermédiaire de SF RBC GP, filiale de RBC DVM. Lorsqu’ils offrent des produits d’assurance vie dans toutes les provinces sauf le Québec, les conseillers en placement agissent a
titre de représentants en assurance de SF RBC GP. Au Québec, les conseillers en placement agissent a titre de conseillers en sécurité financiére de SF RBC GP. Les stratégies, les conseils et
les données techniques contenus dans le présent document sont fournis a nos clients a titre indicatif. Ils sont fondés sur des données jugées exactes et complétes, mais nous ne pouvons
en garantir 'exactitude ni l'intégralité. Cette publication ne donne pas de conseils fiscaux ou juridiques, et ne doit pas étre interprétée comme tel. Les lecteurs sont invités a consulter un
conseiller juridique ou fiscal qualifié ou un autre conseiller professionnel lorsqu’ils prévoient mettre en ceuvre une stratégie. Ainsi, leur situation particuliére sera prise en considération
comme il se doit et les décisions prises seront fondées sur la plus récente information qui soit. Les taux d’intérét, les conditions du marché, les régles fiscales et d’autres facteurs de
placement sont sujets a des changements. Ces renseignements ne constituent pas des conseils de placement ; ils ne doivent servir qu’a des fins de discussion avec votre conseiller RBC.
Les sociétés, FIRI, SF RBC GP, RBCPD, Banque Royale du Canada, leurs sociétés affiliées et toute autre personne n’acceptent aucune responsabilité pour toute perte directe ou indirecte
découlant de toute utilisation de ce rapport ou des données quiy sont contenues. ® Marques déposées de Banque Royale du Canada, utilisées sous licence. © 2017 Banque Royale du
Canada. Tous droits réservés. 17_goos7_oog



