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CE QUI A FAIT BOUGER LES MARCHES

Les marchés obligataires ont suscité beaucoup d’attention suite
a une réalisation massive de la dette publique du gouvernement
qui a été motivée par : 1) 'amélioration des données
économiques; 2) le rétrécissement potentiel d’achats d’actifs de
la Réserve fédérale en fin d’année, et 3) les politiques agressives
monétaires et budgétaires du Japon. En Europe, les rapports de
presse ont commencé a faire circuler que, dans un effort pour
lutter contre la déflation, la Banque centrale européenne (BCE)
passserait a des taux de dépot négatifs. En outre, vers la fin du
mois I'Union européenne (UE) a annoncé qu'un certain nombre
de pays se verrait accorder un délai supplémentaire pour réduire
les déficits budgétaires. Cette mesure a été prise dans le but

de réaliser des réformes structurelles, tout en permettant aux
politiques axées sur la croissance de contribuer a faire démarrer
la croissance moribonde.

Le TSX a grimpé de 1,8 % pendant le mois et est en hausse de

3 % depuis le début de I'année. Les soins de santé (11,5 %), les
produits industriels (5,4 %) et la consommation discrétionnaire
(4,8 %) ont été les secteurs les plus performants, tandis que les
services publics (-3,5 %) et les télécommunications (-1,4%) ont
accusé un retard considérable.

Le S&P 500 a grimpé de 2,3 % pendant le mois et il est a plus de
15,4 % depuis le début de I'année. Les services financiers (6,1 %),
les produits industriels (4, 9%) et la technologie de I'information
(4,6 %) ont été les secteurs les plus performants, tandis que les
services publics (-9,1 %) et les télécommunications (-7,4 %) ont
dégringolé en territoire négatif pour le mois.

Prix au 31 mai 2013, (sauf mention contraire).

Les indices asiatiques étaient contrastés en mai. Le Nikkei a connu
sa premiére baisse mensuelle en 2013, déclarant -0,6 % pour le
mois, mais il est encore en hausse de 33,5 % depuis le début de
I'année. LASX (-4,3 %) et le Hang Seng (-0,9 %) ont accompagné

le Nikkei en territoire négatif, tandis que le Shanghai (5,8 %) et le
Sensex (1,9 %) ont affiché des rendements positifs pour le mois.
En Europe, le DAX était en hausse de 5,5 % sur le mois et de 9,7 %
depuis le début de 'année, tandis que le FTSE affichait 2,9 % pour
le mois et est en hausse de 13,8 % depuis le début de 'année.

DEVELOPPEMENTS SPECIFIQUES AUX MARCHES Les gagnants
notables du TSX étaient Valeant Pharmaceuticals (VRX)

et Canadian National Railway (CNR) - en hausse de

28,4 % et 8,1 %, respectivement — tandis que Enbridge
(ENB) et TransCanada (TRP) — en baisse de 3,9 % et 3,2 %,
respectivement — ont accusé le plus grand retard.

Les plus grands gagnants du S&P 500 étaient JP Morgan (JPM)
et Citigroup (C) - en hausse de 13,7 % et 13,4 %, respectivement
- tandis que Verizon (VZ) et AT&T (T) — en baisse de 7,5 % et

6,8 %, respectivement — ont accusé le plus grand retard.

DEVELOPPEMENTS SPECIFIQUES AUX TITRES A REVENU FIXELe
mouvement le plus important des rendements a été vu au
Japon comme le rendement des obligations du gouvernement
japonais a 10 ans grimpait de 25 points de base a 0,875 %,
marquant la plus forte baisse des prix en pres de trois ans

(les rendements obligataires se déplacent en sens inverse des
prix). Bien que les rendements se déplacaient vers le haut, la
principale préoccupation des investisseurs portait sur volatilité
des prix et 'impact potentiel que cela pourrait avoir sur les
bilans des banques japonaises.
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Les rendements obligataires du gouvernement du Canada
ont augmenté ce mois-ci, alors que la Banque du Canada
réitérait son intention d’augmenter les taux, mais pas de sitot.
En outre, les taux d'intérét des contrats a terme anticipaient
une probabilité ~ 40 % d’augmentation des taux en janvier
2014, en dépit de la récente faiblesse du marché de 'emploi,
des ventes au détail, et des résultats du secteur du logement.

Le témoignage au Congres du président de la Réserve fédérale,
Ben Bernanke, justifiait les attentes portant sur le fait que la
banque centrale envisageait de diminuer les achats d’actifs

en fin d’année 2013. En outre, I'économie a montré des signes
d’amélioration avec la publication de données meilleures que
prévu en ce qui concerne la confiance des consommateurs

(plus haut niveau en 5 ans), les ventes de logements et le marché

du travail. Les données meilleurs ont provoqué une vente
massive des bons du Trésor, avec des rendements de 10 ans
en hausse de 45 points de base pour le mois.

DEVELOPPEMENTS DANS LE MONDELes données économiques

positives en Europe, accompagnant les mesures
accommodantes de la BCE ont eu pour résultat une vente
massive des titres d’emprunt du gouvernement. Le taux
d’intérét de référence a été réduit de 25 points de base et

le président de la BCE Mario Draghi a proposé un certain
nombre de mesures dans le but de rétablir le crédit dans la
zone euro. La Reserve Bank of Australia (RBA) et la Banque de
Corée (BoK) coupe également mis en ceuvre, en réduisant les
taux de référence a 2,75% et 2,5%, respectivement.

En Chine, en raison de la croissance du PIB plus lente que
ce que I'on prévoyait, certains économistes ont diminué les
estimations de croissance pour toute I'année. Les décideurs
ont pris note et ont offert leur aide en promouvant un
programme de réforme a long terme. La Corée du Sud et

le Japon semblent également avoir connu une croissance
économique plus faible dans au premier trimestre 2013.
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CALCUL EN MASSE
Indices boursiers* Mois Cumul
annuel*
Indice composite TR S&P/TSX 1,8% 3,0 %
Moyenne industrielle du Dow Jones TR 2,2% 16,7 %
Indice S&P 500 TR 2,3% 15,4 %
Indice composite NASDAQ TR 4,0 % 15,1%
MSCI EAFE TR (USD) -2,3% 8,3%
Indice mondial MSCI TR (USD) 0,1% 11,5%
Performance du secteur S&P/TSX* Mois Cumul
annuel*
Finances S&P/TSXTR 0,9 % 5,8 %
Energie S&P/TSX TR 1,2% 4,1%
Matériaux S&P/TSX TR 3,2% -20,0 %
Industriels S&P/TSX TR 5,4 % 17,0 %

Consommation discrétionnaire S&P/TSXTR | 4,8 % 18,6 %

Services de télécommunication S&P/TSXTR | -1,4 % 9,7 %

Technologie de 'information S&P/TSX TR -1,3% 28,1%

Biens de consommation de base S&P/TSXTR | 0,4 % 11,2%
Services publics S&P/TSXTR -3,5% 0,4 %
Soins de santé S&P/TSX TR 11,5% 40,2 %

* Tous les rendements sont calculés sur une base de rendement global sauf mention contraire.
Source : Bloomberg

Dans I'ensemble, les marchés financiers restent sensibles a la
volatilité compte tenu de la politique agressive de la Banque du
Japon, I'incertitude politique en Europe, et la possibilité que

la Réserve fédérale pourrait ralentir les achats d’actifs en fin
d’année.

Devises (en dollars

canadiens)

Change

Mois

Cumul
annuel*

Dollar américain 1,0375 3,0 % 4,6 %
Euro 1,3485 1,7 % 3,0 %
Livre sterling 1,5768 0,8% -2,2%
Yen japonais (100) 0,0103 -0,2 % -9,8%
Marchandises (USD) Cours au Mois Cumul
comptant annuel*
Pétrole brut (WTI par baril) 91,97 $ 1,6% |0,2%
Gaz naturel (par million btu) | 3,98 $ -83% |18,9%
Or (par once) 1387,92% |-60% |-17,2%
Argent (par once) 22,26 % 85% |-26,7%
Cuivre (par livre) 3,30% 3,7 % -7,9%
Nickel (par livre) 6,69 % 3,7% | -13,2%
Aluminium (par livre) 0,85% 2,5% -8,0 %
Zinc (par livre) 0,87 $ 3,2% 7,4 %

Indice S&P/TSX - Taux cible du financement a un jour, 12 derniers mois
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FAITS SAILLANTS CONCERNANT LES BOURSES NORD-AMERICAINES — MAI1 2013
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8 mai : Les actions de Whole Foods (WFM) ont
augmenté de 10,1 % aprés que la compagnie ait
annoncé une augmentation des profits de 20 % au
T2/13 et stimulé sa prévision de bénéfice en 2013.
L’action de WFM a terminé en baisse de 16,5 %
pour le mois.

8 mai : Les actions de Electronic Arts (EA) ont
augmenté de 17,1 % apres que I’entreprise
ait anticipé des profits annuels qui ont
dépassé les estimations des analystes.
L’action a terminé en hausse

de 32,9 % pour le mois.

1°" mai : Les actions de Tim Hortons (THI)
ont progressé de 4,0 % aprés qu’un rapport
ait été publié affirmant que la firme
d’investissement américaine Highfields
Capital exercait des pressions pour que des
changements soient apportés a la chaine.

2 mai : Les actions de Catamaran Corp
(CCT) ont chuté de 7,2 % apres que la
compagnie ait signalé des revenus
inférieurs aux prévisions générales

du T1/13. L’action a terminé en baisse d
e 11,5 % pour le mois.

15 mai : Les actions de Bristol-Myers Squibb (BMY)
ont augmenté de 5,1 % dans I'attente de données
positives d’ASCO pour son médicament
d’'immunothérapie du cancer, nivolumab. L’action a
terminé en hausse de 15,8 % pour le mois.

16 mai : Les actions de Cisco Systems (CSCO)
ont augmenté de 12,6 % apres avoir
enregistré une hausse des profits de 14,5 %
au T3/13. 'action a terminé en hausse de
18,3 % pour le mois.

28 mai : Les actions de First Energy (FE) ont diminué
de 6,5 % aprés qu’une hausse des projets de nouvelles
centrales sur le marché de gros d’électricité des Etats-
Unis ait fait chuter les prix. L'action a terminé en
baisse de 14,7 % pour le mois.

24 mai : Les actions de Valeant Pharmaceuticals
(VRX) ont augmenté de 13,2 % parmi les rapports
déclarant que la société était en pourparlers pour

étendre ses activités de soins oculaires en
achetant Bausch and Lomb. L’action a terminé en
hausse de 28,4 % pour le mois.

9 mai : Les actions de Extendicare (EXE)
ont augmenté de 16,6 % apres que la
compagnie ait annoncé son intention de
séparer ses activités canadiennes et
américaines. L’action de EXE a terminé en
hausse de 31,6 % pour le mois.

22 mai : Les actions de Kinross (K) ont
augmenté de 5,2 %, surperformant I'indice
aurifere TSX qui a gagné 2,9 % sur la journée.
Les actions de K ont terminé le mois en hausse
de 25,9 %, tandis que I'indice a augmenté de
7,8 % pour la méme période.

[-2013
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MARCHES MONDIAUX — Ma1 2013

Les indices mondiaux ont été mitigés ce mois-ci, alors que le MSCI World a gagné un maigre 0,1 % pour le mois. A la fin du mois I'indice a progressé de 11,5 % depuis le début

de I'année.

Indice mondial MSCI :

Mondial
ROYAUME-UNI : usD CAD
Canada : FTSE 100 Rend.mensuel : 0,1 % Rend.mensuel : 2,9 %
S&PITSX Rend. mensuel : 2,9 % Cumul annuel : 11,5 % cumul annuel : 16,1 %
Rend. mensuel : 1,8 % Cumul annuel : 13,8 %
Cumul annuel : 3,0 % {’ - -
Allemagne : TR Japon : -

Nikkei
Rend. mensuel : -0,6 %
Cumul annuel : 33,5 %

DAX
Rend. mensuel : 5,5 %
Cumul annuel : 9,7 %

Indice de Shanghai
Rend. mensuel : 5,8 %
Cumul annuel : 1,6 %

ETATS-UNIS :
S&P 500
Rend. mensuel : 2,3 %
Cumul annuel : 15,4 %

Hong Kong :
Hang Seng
Rend. mensuel :-0,9 %
Cumul annuel : -0,1 %

Brésil :**
Bovespa
Rend. mensuel : -4,3 %

Cumul annuel :  -12,2 %

~“[Australie :

S&P/ASX 200
Rend. mensuel : -4,3 %
Cumul annuel : 8,7 % 5

il s

Tous les rendements sont calculés sur une base de rendement global sauf mention contraire
Tous les rendements sont calculés en devise locale excepté pour l'indice mondial MSCI

** Ces indices sont calculés sur la base du rendement lié au cours

Source : Bloomberg
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ACTIONS CANADIENNES ET AMERICAINES Ma1 2013

Variation de 'indice composite S&P/TSX par secteur

Variation de U'indice S&P 500 par secteur
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Source : Bloomberg



DoNNEES ECONOMIQUES DU CANADA ET DES ETATS-UNIS DONNEES ECONOMIQUES — MA1 2013

Date de

publication

Indicateurs économiques : Canada

Prévision générale

Chiffres réels

Chiffres antérieurs

Chiffres réels c.
Prévision générale

Chiffres réels c.
Chiffres antérieurs

31/05/2013 Produit intérieur brut (mensuel glissant, AD) Mars 0,10 % 0,20 % 0,30 % A <
31/05/2013 Produit intérieur brut (annuel glissant, AD) Mars 1,50 % 1,70 % 1,70 % A | -
29/05/2013 Taux de la Banque du Canada 29 mai 1,00 % 1,00 % 1,00% | e -
Marché du travail
10/05/2013 Changement net dans ’emploi (000, AD) Avr 15,0 12,5 -54,5 4 A
10/05/2013 Taux de participation (AD) Avr 66,70 % 66,50 % 66,60 % | |
10/05/2013 Taux de chdmage (AD) Avr 7,20 % 7,20 % 7,20% | e e
Marché du logement
08/05/2013 Mises en chantier (000, DAD) Avr 175,0 174,9 181,1 4 <
09/05/2013 Indice des prix des logements neufs (annuel glissant) Mars 2,10 % 2,00 % 2,10 % | |
15/05/2013 Ventes de maisons existantes (mensuel glissant) Avr 0,60 % 2,40 % SO |
14/05/2013 Teranet/National Bank HPI (mensuel glissant) Avr 0,20 % 0,40 % SO <
Consommateur et fabrication :
22/05/2013 Ventes de détail (mensuel glissant, AD) Mars 0,10 % 0,00 % 0,70 %
22/05/2013 XeDr)1tes au détail moins ventes automobiles (mois glissant, Mars 0,20 % 0,20 % 0,70 % <
15/05/2013 Ventes a la fabrication (mensuel glissant, AD) Mars 0,50 % -0,30 % 2,80 %
Opérations
02/05/2013 Commerce de marchandises (milliard, AD) Mars -0,70 0,02 -1,25 A A
Prix
17/05/2013 Indice des prix a la consommation (mensuel glissant) Avr 0,00 % -0,20 % 0,20 % < <
17/05/2013 Indice des prix a la consommation (annuel glissant) Avr 0,60 % 0,40 % 1,00 % 4 <
17/05/2013 IPC de base Banque du Canada (mensuel glissant) Avr 0,20 % 0,10 % 0,20 % 4 |
17/05/2013 IPC de base Banque du Canada (annuel glissant) Avr 1,20 % 1,10 % 1,40 % 4 <
30/05/2013 Prix produits industriels (mensuel glissant) Avr -0,30 % -0,80 % 0,00 % | |
30/05/2013 Indice des prix des matiéres premiéres (mensuel glissant) Avr -0,90 % -2,20 % -1,70 % 4 <
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DONNEES ECONOMIQUES

Suite de la page 6

Date de

publication

Indicateurs économiques : Canada

Prévision générale

Chiffres réels

Chiffres antérieurs

Chiffres réels c.
Prévision générale

Chiffres réels c.
Chiffres antérieurs

Autres indicateurs

17/05/2013 Ventes en gros (mensuel glissant, AD) Mars 0,40 % 0,30 % 0,10 % 4 A
06/05/2013 Indice Ivey des gestionnaires en approvisionnement (AD) Avr 57,9 52,2 61,6 4 |
06/05/2013 Permis de construction (mensuel glissant, AD) Mars 1,30 % 8,60 % 1,50 % A A
gigiig:tion Indicateurs économiques : E.-U. Prévision générale Chiffres réels Chiffres antérieurs Iszél\f/firseif);egeéz;ale lei';fI:(f:;:tegrl?eﬁrs
30/05/2013 PIB (trimestre glissant, DAD) 1TS 2,50 % 2,40 % 2,40 % 4 | -
30/05/2013 Indice des prix du PIB (trimestre glissant, DAD) 1TS 1,20 % 1,10 % 1,10 % D
30/05/2013 DPC de base (trimestre glissant, DAD) 1TS 1,20 % 1,30 % 1,30 % A | -
01/05/2013 Taux cible des fonds fédéraux 01 mai 0,25 % 0,25 % 0,25% | e— | -
Marché du travail
03/05/2013 Changement dans les emplois non agricoles (000, AD) Avr 140,0 165,0 138,0 A A
03/05/2013 Taux de chdmage (AD) Avr 7,60 % 7,50 % 7,60 % 4 <
Marché du logement
16/05/2013 Permis de construction (000, AD) Avr 941,0 1017,0 890,0 A A
16/05/2013 Mises en chantier (000, DAD) Avr 970,0 853,0 1021,0 | <
23/05/2013 Ventes de nouvelles maisons (000, AD) Avr 425,0 454,0 444,0 A A
22/05/2013 Ventes de maisons existantes (million, DAD) Avr 4,99 4,97 4,94 4 A
15/05/2013 Indice NAHB du marché du logement (AD) Mai 43,0 44,0 41,0 A A
01/05/2013 Dépenses de construction (m-o-m, AD) Mars 0,60 % -1,70 % 1,50 % 4 |
Consommateur et fabrication :
13/05/2013 Ventes de détail avancées (mensuel glissant, AD) Avr -0,30 % 0,10 % -0,30 % A A
13/05/2013 Ventes au détail moins ventes automobiles (mois glissant, AD) | Avr -0,20 % -0,10 % -0,30 % A A
28/05/2013 Confiance des consommateurs (AD) Mai 71,2 76,2 69,0 A A
31/05/2013 Indice de confiance de I'Université du Michigan Mai F 83,7 84,5 83,7 A A
30/05/2013 Consommation individuelle (trimestre glissant, DAD) 1TS 3,30 % 3,40 % 3,40 % A | -
24/05/2013 Commandes de biens durables (mensuel glissant, AD) Avr 1,50 % 3,30 % -5,90 % A A
03/05/2013 Commandes de biens durables (mensuel glissant, AD) Mars -2,90 % -4,00 % 3,90 % 4 <
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DONNEES ECONOMIQUES
Suite de la page 7

gzﬁig:tion Indicateurs économiques : E.-U. Période Prévision générale  Chiffres réels Chiffres antérieurs g:‘é&:ﬁ;ege;;ale Cﬁir#if;;:grliseﬁ'rs
Opérations
14/05/2013 Indice des prix a l'importation (mensuel glissant) Avr -0,50 % -0,50 % -0,20% | = <4
14/05/2013 Indice des prix a 'importation (annuel glissant) Avr -3,10 % -2,60 % -2,20 % A <
02/05/2013 Balance commerciale (milliard, AD) Mars -42,3 -38,8 -43,6 A A
Prix
16/05/2013 Indice des prix a la consommation (mensuel glissant, AD) Avr -0,30 % -0,40 % -0,20 % 4 <4
16/05/2013 Indice des prix a la consommation (annuel glissant) Avr 1,30 % 1,10 % 1,50 % 4 |
16/05/2013 Indice de base IPC (AD) Avr 233,10 232,88 232,76 4 A
31/05/2013 Déflateur DPC (annuel glissant, AD) Avr 0,80 % 0,70 % 1,00 % 4 <
15/05/2013 Indice des prix a la production (annuel glissant) Avr 0,80 % 0,60 % 1,10 % 4 <4
15/05/2013 IPP sauf alimentaire et énergie (annuel glissant) Avr 1,70 % 1,70 % 1,70% | e e
Autres indicateurs
01/05/2013 Indice manufacturier ISM (AD) Avr 50,5 50,7 51,3 A <4
31/05/2013 Indice des directeurs d’achat de Chicago Mai 50,0 58,7 49,0 A A
16/05/2013 Indice de la Fed de Philadelphie Mai 2,0 -5,2 1,3 4 <
17/05/2013 Indicateurs avancés (mensuel glissant) Avr 0,20 % 0,60 % -0,20 % A A
13/05/2013 Stocks des entreprises (mensuel glissant, AD) Mars 0,30 % 0,00 % 0,00 % 4 | -

Source : Bloomberg
AD = annuel désaisonnalisé; SAAR = taux annuel désaisonnalisé; m-sur-m = changement en % d’un mois a 'autre;
t-sur-t = changement en % d’un trimestre a 'autre; a-sur-a = changement en % d’une année a 'autre;.
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