
Synthèse mensuelle : AOÛT 2013
Ce qui a fait bouger les marChés

Au mois d’août, les investisseurs ont dû filtrer les commentaires 
publics de responsables de la Réserve fédérale traitant de 
l’orientation des plans de la Banque centrale qui consistent à 
réduire les achats d’actifs (c’est‑à‑dire « la diminution »).  Les 
responsables de la Fed étaient largement favorables aux plans de 
réduction, mais ils n’ont fourni aucun détail sur le calendrier.  Les 
acteurs du marché s’attendent à ce que « la diminution » débute 
en septembre, cependant, RBC MC prévoit une date de début en 
octobre.  Un certain nombre d’obstacles à court terme pourraient 
toutefois retarder la décision de la Réserve fédérale consistant 
à la réduction des achats d’actifs (les élections allemandes, le 
plafond de la dette américaine ou le conflit en Syrie) ce qui rend 
difficile pour les investisseurs de déterminer la date exacte à 
laquelle le programme va se mettre en place.    

Le TSX a progressé de 1,5  % en août et à la fin du mois, il était 
en hausse de 3,9 % depuis le début de l’année. Les matériaux 
(8,4 %) et les soins de santé (7,8 %) ont été les secteurs les 
plus performants tandis que les services publics (‑6,8 %), la 
consommation de base (‑4,3 %) et les produits industriels (‑2,6 %) 
ont été les seuls secteurs en territoire négatif pour le mois.  

Le S&P 500 a chuté de 2,9  % en août et à la fin du mois, il était en 
hausse de 16,2 % depuis le début de l’année. Aucun secteur n’a 
terminé en territoire positif, avec le secteur des matériaux (0 %) 
clôturant le mois sans aucun changement. Les services publics 
(‑5,0 %), la finance (‑5,0 %) et la consommation de base (‑4,4 %) sont 
les secteurs les plus faibles.   

Les indices asiatiques ont obtenu des résultats mitigés. C’est 
l’indice Shanghai qui a obtenu les résultats les plus marqués en 
grimpant de 5,4 % pendant le mois.  Le Sansex (‑3,7 %), le Nikkei 
(‑2,0 %) et le Hang Seng (‑0,4 %) ont accusé la plus grosse chute 

pendant le mois d’août.  Les indices européens ne se portent pas 
beaucoup mieux que leurs homologues asiatiques, avec le FTSE 
(‑2,4 %) et le DAX (‑2,1 %) qui ont tout deux affiché des pertes.  

Développements spécifiques aux marchés

Les gagnants du S&P 500 ont été menés par Blackberry (BB), 
Barrick Gold (ABX), et Suncor (SU) grimpant respectivement de 
19,2 %, 13,5 % et 8,6 %. Northland Power (NPI) et SNC‑Lavalin 
(SNC), sont restés à la traîne, ayant respectivement chuté de 
15,6 % et 10,1 %. 

Les gagnants du S&P 500 ont été menés par Best Buy (BBY), 
Netflix (NFLX), et Chesapeake (CHK), grimpant respectivement 
de 22,7 %, 16,5 % et 12,0 %. Les retardataires étaient Abercrombie 
and Fitch (ANF) et J.C. Penney (JCP), en chute de 29,1 % et 
23,3 %, respectivement. 

En août, un dépôt auprès de la SEC a montré que Berkshire 
Hathaway de Warren Buffett a accumulé 17,8 millions de parts 
dans Suncor (SU), provoquant la hausse des actions de la 
compagnie pétrolière de Calgary.

Plus tard dans le mois, Verizon a annoncé qu’elle différait 
l’acquisition potentielle des petits fournisseurs de services sans 
fil canadiens Mobilicity et Wind Mobile, et envisageait plutôt de 
poursuivre le rachat de l’entreprise américaine sans fil Vodafone. 

Développements spéCifiques aux titres à revenu fixe   
Les données économiques canadiennes sont mitigées en 
août.  Le rapport sur l’emploi de juillet reflète une réduction 
de 39 400 emplois, soit une baisse des ventes au détail et un 
triste gain de 0,1 % d’un mois à l’autre de l’indice des prix à la 
consommation.  Sur une période de 12 mois, l’inflation était fixée 
à 1,3 % (l’extrémité inférieure de la fourchette cible de 1 % à 3 % 
de la Banque du Canada).   Les investisseurs étrangers semblent 
prendre note de cette performance économique vu que les 

RBC Dominion valeurs mobilières Inc.

Prix au 30 août 2013, (sauf mention contraire).
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données sur les transactions de valeurs mobilières internationales 
en juin montraient un déclin record de 19 milliards $ des 
obligations canadiennes détenues par des étrangers. 

Les rendements des obligations du gouvernement du Canada ont 
continué sur leur hausse le mois dernier alors que les investisseurs 
positionnaient leurs portefeuilles en vue de la suppression de certaines 
mesures de relance monétaire de la Réserve fédérale au cours des 
prochains mois. Les rendements à court terme sont généralement plus 
enclins à se contracter lorsque la politique monétaire se resserre, mais 
il est important de se souvenir que la Fed est actuellement en train de 
supprimer les accomodements non conventionnels et les taux à court 
terme restent ancrés aux alentours de zéro. 

Aux États‑Unis, des conditions de marché illiquides volatiles ont 
poussé le rendement des bons duTrésor à 10 ans à l’orée des 3  %; 
suite à cela, les écarts de crédit se sont légèrement creusé.  Les 
écarts de crédit plus larges et l’illiquidité sur le marché obligataire 
secondaire ont également incité un ralentissement des nouvelles 
émissions, tandis que les émetteurs restaient prudents dans leur 
décision de faire appel au marché.  Les rapports économiques 
faibles combinés à l’augmentation des tensions en Syrie ont ramené 
les rendements proches d’environ 2,75 % en fin de mois, alors que 
les investisseurs commencaient à acheter des valeurs‑refuges. 

La zone euro reste derrière les États‑Unis et au Royaume‑Uni en 
termes de cycle économique.  À court terme, la zone pourrait 
ressentir encore quelques vents contraires.   Toutefois, il est peu 
probable que cela déclenche une vente massive supplémentaire 
sur le marché des obligations d’entreprises (même si l’appétit des 
investisseurs ne s’améliore pas).  Les investisseurs ont vu la référence 
des gilts atteindre un record de 2,60  % au cours du mois d’août (un 
niveau jamais vu depuis mai 2011) et le risque d’un environnement 
de hausse du rendement devrait se poursuivre à moyen terme.  

Développements Dans le monDe

Au Royaume‑Uni, les gilts se sont vendus massivement le mois 
dernier alors que le sentiment économique s’améliorait tant au 
niveau nationalquet dans la zone euro.  Les chiffres du PIB pour 
le T2 2013 sont arrivés en territoire positif pour la première fois 
depuis le T3 2011, menés par des robustes chiffres en Allemagne et 
en France. Les prévisions de l’enquête en août ont confirmé une 
légère amélioration des conditions et la poursuite de la croissance 
économique, quoique très faible, au cours des prochains trimestres. 
Malgré les améliorations économiques, de nouveaux pourparlers en 

Indices boursiers* Mois Cumul 
annuel*

Indice composite TR S&P/TSX 1,5 % 3,9 %

Moyenne industrielle du Dow Jones TR ‑4,1 % 15,0 %

Indice S&P 500 TR ‑2,9 % 16,2 %

Indice composite NASDAQ TR ‑0,8 % 20,0 %

MSCI EAFE TR (USD) ‑1,3 % 8,5 %

Indice mondial MSCI TR (USD) ‑2,1 % 12,2 %

Performance du secteur S&P/TSX* Mois Cumul 
annuel*

Finances S&P/TSX TR 0,9 % 9,7 %

Énergie S&P/TSX TR 0,8 % 5,5 %

Matériaux S&P/TSX TR 8,4 % ‑23,9 %

Industriels S&P/TSX TR ‑2,6 % 12,5 %

Consommation discrétionnaire S&P/TSX TR 1,0 % 28,2 %

Services de télécommunication S&P/TSX TR 1,7 % 1,1 %

Technologie de l’information S&P/TSX TR 3,9 % 28,9 %

Biens de consommation de base S&P/TSX TR ‑4,3 % 17,8 %

Services publics S&P/TSX TR ‑6,8 % ‑9,0 %

Soins de santé S&P/TSX TR 7,8 % 54,5 %

Marchandises (USD) Cours au 
comptant

Mois Cumul 
annuel*

Pétrole brut (WTI par baril) 107,65 $ 2,5 % 17,2 %

Gaz naturel  
(par million btu)

$3,58 $ 3,9 % 6,9 %

Or (par once) 1395,15 $ 5,3 % ‑16,7 %

Argent (par once) 23,53 $ 18,5 % ‑22,5 %

Cuivre (par livre) 3,21 $ 3,0 % ‑10,5 %

Nickel (par livre) 6,23 $ ‑0,6 % ‑19,3 %

Aluminium (par livre) 0,80 $ 0,5 % ‑13,5 %

Zinc (par livre) 0,86 $ 3,4 % ‑8,4 %

*    Tous les rendements sont calculés sur une base de rendement global sauf mention contraire. 
Source : Bloomberg

CalCul en masse

Ce qui a fait bouger les marChés

Suite de la page 1

Source : Bloomberg
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Indice S&P/TSX – Taux cible du financement à un jour,  
12 derniers mois

Devises  
(en dollars canadiens)

Change Mois Cumul 
annuel*

Dollar américain 1,0537 2,5 % 6,2 %

Euro 1,3932 1,9 % 6,4 %

Livre sterling 1,6334 4,5 % 1,3 %

Yen japonais (100) 0,0107 2,2 % ‑6,2 %

vue d’apporter une aide supplémentaire à la Grèce et un deuxième 
programme de renflouement du Portugal ont empêché le marché 
obligataire de la périphérie de surperformer.   L’élection allemande 
attendue le 22 septembre n’a eu que peu de répercussions sur le 
marché alors que les sondages ont suggéré qu’Angela Merkel est 
susceptible de gagner un troisième mandat. 

Les marchés mondiaux à revenu fixe sont sensibles à la volatilité 
accrue à court terme alors que les investisseurs se préparent à une 
politique monétaire moins accommodante et affrontent un certain 
nombre d’écueils qui pourraient retarder la date de début de la 
« diminution » perçue par le marché (septembre). 

Taux cible du financement à un jourIndice S&P/TSX
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5 août JC Penney (JCP) a chuté de 3,2 % comme le grand 
magasin a nommé Debra Berman, un ancien cadre de 
Kraft Foods Group Inc.  au poste de vice-présidente 
senior du marketing. Elle sera chargée de renverser les 
luttes de l'entreprise pour revitaliser sa marque. 

14 août : Les parts de Moody's (MCO) ont 
reculé de 5,1 % alors que la société de cotation 
a annoncé qu'elle avait environ 10 affaires 
judiciaires aux États-Unis à résoudre.

1er août : Chesapeake Energy (CHK) a 
augmenté de 7.1 % tandis que la société 
déclarait des gains de 51 cents par 
action pour le 2e trimestre 2013 (c. les 
39 cents estimés), et les revenus ont 
grimpé de 38 % d'une année à l'autre 
pour atteindre 4 675 millions de $.

21 août : Staples (SPLS) a chuté de 
12,4 % alors que la société 
déclaraient des résultats 
trimestriels plus faibles que prévu 
sur les marchés internationaux 
lamentables comme l'Europe et 
l'Australie, ce qui incite le 
détaillant de fournitures de bureau 
à réduire ses perspectives pour 
l'année.

12 août : Les actions de Blackberry (BB) ont augmenté de 
10,8 %, alors que le conseil d'administration a formé un 
comité spécial pour examiner les « solutions alternatives 
stratégiques », qui comprennent des projets conjoints, de 
partenariats et d'autres options possibles.

22 août : Les actions 
Abercrombie and Fitch (ANF) ont 
chuté de 17,7 % alors que les 
résultats du T2 2013 ont révélé 
que les ventes des magasins 
comparables ont diminué de 10 % 
pour le trimestre, ayant pour 
résultats des bénéfices et des 
revenus bien pires que ce à quoi 
l'on s'attendait pour le détaillant. 

29 août : Les actions de Canadian Western Bank (CCB) 
ont augmenté de 4,7 %, après que la banque ait affiché 
de solides résultats pour le 3e trimestre 2013. Les 
revenus totaux ont augmenté de 5 % à 145,7 millions $, 
tandis que la croissance des prêts est demeurée stable.

faits saillants ConCernant les bourses norD‑amériCaines – août 2013
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marChés monDiaux – août 2013

Les indices mondiaux ont été mitigés en avril. Le MSCI World a terminé en baisse de 2,1 % sur le mois et en fin de mois a augmenté de 12,2 % sur une année.  

ÉTATS-UNIS :
S&P 500
Rend. mensuel : -2,9 % 
Cumul annuel :   16,2 %

Brésil :**
Bovespa
Rend. mensuel :  3,7 %
Cumul annuel : -18,0 % 

Hong Kong :
Hang Seng
Rend. mensuel : -0,4 % 
Cumul annuel :   -1,3 % 

Japon :
Nikkei
Rend. mensuel :-2,0 % 
Cumul annuel :     30,1 %

Australie :
S&P/ASX 200
Rend.mensuel :    2,8 %
Cumul annuel :    14,9 %

Canada : S&P/TSX
Rend.mensuel :  1,5 %
Cumul annuel :   3,9 %

R.U.
FTSE 100 
Rend. mensuel :-2,4 % 
Cumul annuel :   12,3 %

Allemagne :
DAX
Rend. mensuel :-2,1 % 
Cumul annuel :    6,4 %

Inde :
Sensex
Rend. mensuel : -3,7 % 
Cumul annuel :   -2,9 % 

Chine :
Shanghai Indice 
Rend.mensuel : 5,4 %
Cumul annuel : -4,9 % 

Indice mondial MSCI :
Mondial
USD                               CAD
Rend.mensuel : -2,1 %  Rend.mensuel :  0,2 %
Cumul annuel :  12,2 %  Cumul annuel :  18,8 %

Tous les rendements sont calculés sur une base de rendement global sauf mention contraire
Tous les rendements sont calculés en devise locale excepté pour l’indice mondial MSCI
** Ces indices sont calculés sur la base du rendement lié au cours
Source : Bloomberg
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aCtions CanaDiennes et amériCaines août 2013

Source : Bloomberg
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Top 10 S&P/TSX Contributors / Decliners by Index Points

Suncor Energy Inc

Valeant Pharmaceuticals International Inc

Barrick Gold Corp

Toronto-Dominion Bank/The

Goldcorp Inc

Canadian Imperial Bank of Commerce/Canada

Silver Wheaton Corp

Bank of Montreal

Teck Resources Ltd

Catamaran Corp

SNC-Lavalin Group Inc

Canadian Pacific Railway Ltd

Talisman Energy Inc

Metro Inc

TransCanada Corp

Potash Corp of Saskatchewan Inc

Brookfield Asset Management Inc

Manulife Financial Corp

Canadian National Railway Co

Enbridge Inc

Top 10 S&P 500 Contributors / Decliners by Index Points

Apple Inc

Microsoft Corp

Twenty-First Century Fox Inc

EOG Resources Inc

Viacom Inc

QUALCOMM Inc

Pioneer Natural Resources Co

Dow Chemical Co/The

Salesforce.com Inc

priceline.com Inc

Chevron Corp

Citigroup Inc

Wells Fargo & Co

Google Inc

Cisco Systems Inc

General Electric Co

International Business Machines Corp

JPMorgan Chase & Co

Johnson & Johnson

Exxon Mobil Corp
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Données éConomiques Du CanaDa et Des états‑unis août 2013

Date de publication Indicateurs économiques : Canada  Période Prévision générale Chiffres réels Chiffres antérieurs
Chiffres réels c. Prévision 
générale

Chiffres réels c. 
Chiffres antérieurs

30/08/2013 Produit intérieur brut (mensuel glissant, AD) Juin ‑0,40 % ‑0,50 % 0,20 % q q

30/08/2013 Produit intérieur brut (annuel glissant, AD) Juin ‑‑ 0,90 % 1,50 % q q

17/07/2013 Taux de la Banque du Canada 17‑Juil 1,00 % 1,00 % 1,00 % ‑‑‑‑‑ ‑‑‑‑‑

Marché du travail

09/08/2013 Changement net dans l’emploi (000, AD) Juillet 10,0 ‑39,4 ‑0,4 q q

09/08/2013 Taux de participation (AD) Juillet 66,70 % 66,50 % 66,70 % q q

09/08/2013 Taux de chômage (AD) Juillet 7,10 % 7,20 % 7,10 % p p

Marché du logement

09/08/2013 Mises en chantier (000, DAD) Juillet 190,0 192,9 193,8 p q

08/08/2013 Indice des prix des logements neufs (annuel glissant) Juin 1,70 % 1,80 % 1,80 % p ‑‑‑‑‑

15/08/2013 Ventes de maisons existantes (mensuel glissant) Juillet ‑‑ 0,20 % 3,30 % SO q

14/08/2013 Teranet/National Bank HPI (mensuel glissant) Juillet 0,50 % 0,70 % 1,00 % p q

Consommateur et fabrication :

22/08/2013 Ventes de détail (mensuel glissant, AD) Juin ‑0,40 % ‑0,60 % 1,80 % q q

22/08/2013 Ventes au détail moins ventes automobiles (mois glissant, AD) Juin 0,00 % ‑0,80 % 1,10 % q q

16/08/2013 Ventes à la fabrication (mensuel glissant, AD) Juin 0,30 % ‑0,50 % 0,60 % q q

Opérations

06/08/2013 Commerce de marchandises (milliard, AD) Juin ‑0,51 ‑0,47 ‑0,78 p p 

Prix

23/08/2013 Indice des prix à la consommation (mensuel glissant) Juillet 0,20 % 0,10 % 0,00 % q p 

23/08/2013 Indice des prix à la consommation (annuel glissant) Juillet 1,40 % 1,30 % 1,20 % q p 

23/08/2013 IPC de base Banque du Canada (mensuel glissant) Juillet 0,10 % 0,00 % ‑0,20 % q p 

23/08/2013 IPC de base Banque du Canada (annuel glissant) Juillet 1,50 % 1,40 % 1,30 % q p 

29/08/2013 Prix produits industriels (mensuel glissant) Juillet 0,30 % 0,30 % 0,30 % ‑‑‑‑‑ ‑‑‑‑‑

29/08/2013 Indice des prix des matières premières (mensuel glissant) Juillet 0,80 % 4,20 % 0,30 % q p 
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Date de publication Indicateurs économiques : Canada  Période Prévision générale Chiffres réels Chiffres antérieurs
Chiffres réels c. Prévision 
générale

Chiffres réels c. 
Chiffres antérieurs

Autres indicateurs

08/20/2013 Ventes en gros (mensuel glissant, AD) Juin ‑0,50 % ‑2,80 % 2,20 % q q

08/07/2013 Indice Ivey des gestionnaires en approvisionnement (AD) Juillet 57,0 48,4 55,3 q q

08/07/2013 Permis de construction (mensuel glissant, AD) Juin ‑2,80 % ‑10,30 % 5,80 % q q

Date de publication Indicateurs économiques : É.‑U. Période Prévision générale Chiffres réels Chiffres antérieurs
Chiffres réels c. Prévision 
générale

Chiffres réels c. 
Chiffres antérieurs

29/08/2013 PIB (trimestre glissant, DAD) 1T S 2,20 % 2,50 % 1,70 % p p 

29/08/2013 Indice des prix du PIB (trimestre glissant, DAD) 1T S 0,70 % 0,80 % 0,70 % p p 

29/08/2013 DPC de base (trimestre glissant, DAD) 1T S 0,80 % 0,80 % 0,80 % ‑‑‑‑‑ ‑‑‑‑‑

31/07/2013 Taux cible des fonds fédéraux 31‑Juil 0,25 % 0,25 % 0,25 % ‑‑‑‑‑ ‑‑‑‑‑

Marché du travail

02/08/2013 Changement dans les emplois non agricoles (000, AD) Juillet 185,0 162,0 188,0 q q

02/08/2013 Taux de chômage (AD) Juillet 7,50 % 7,40 % 7,60 % q q

Marché du logement

16/08/2013 Permis de construction (000, AD) Juillet 945,0 943,0 918,0 q p 

16/08/2013 Mises en chantier (000, DAD) Juillet 900,0 896,0 846,0 q p 

23/08/2013 Ventes de nouvelles maisons (000, AD) Juillet 487,0 394,0 455,0 q q

21/08/2013 Ventes de maisons existantes (million, DAD) Juillet 5,15 5,39 5,06 p p 

15/08/2013 Indice NAHB du marché du logement (AD) Août 57,0 59,0 56,0 p p 

01/08/2013 Dépenses de construction (m‑o‑m, AD) Juin 0,40 % ‑0,60 % 2,00 % q q

Consommateur et fabrication :

13/08/2013 Ventes de détail avancées (mensuel glissant, AD) Juillet 0,30 % 0,20 % 0,60 % q q

13/08/2013 Ventes au détail moins ventes automobiles (mois glissant, AD) Juillet 0,40 % 0,50 % 0,10 % p p 

27/08/2013 Confiance des consommateurs (AD) Août 79,0 81,5 81,0 p p 

30/08/2013 Indice de confiance de l’Université du Michigan Août F 80,5 82,1 80,0 p p 

29/08/2013 Consommation individuelle (trimestre glissant, DAD) 1T S 1,70 % 1,80 % 1,80 % p ‑‑‑‑‑

08/26/2013 Commandes de biens durables (mensuel glissant, AD) Juillet ‑4,00 % ‑7,30 % 3,90 % q q

02/08/2013 Commandes de biens durables (mensuel glissant, AD) Juin 2,30 % 1,50 % 3,00 % q q

Données éConomiques

Suite de la page 6
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Les informations contenues dans cette publication ont été compilées par RBC Dominion valeurs mobilières Inc. (« RBC DVM ») à partir de sources estimées fiables, mais sans allégation ou garantie, expresse ou implicite, émanant de RBC DVM ou de toute autre personne concernant leur exactitude, leur 
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Données éConomiques
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Date de publication Indicateurs économiques : É.‑U. Période Prévision générale Chiffres réels Chiffres antérieurs
Chiffres réels c. Prévision 
générale

Chiffres réels c. 
Chiffres antérieurs

Opérations

13/08/2013 Indice des prix à l’importation (mensuel glissant) Juillet 0,80 % 0,20 % ‑0,40 % q p 

13/08/2013 Indice des prix à l’importation (annuel glissant) Juillet 1,50 % 1,00 % 0,10 % q p 

06/08/2013 Balance commerciale (milliard, AD) Juin ‑43,5 ‑34,2 ‑44,1 p p 

Prix

15/08/2013 Indice des prix à la consommation (mensuel glissant, AD) Juillet 0,20 % 0,20 % 0,50 % ‑‑‑‑‑ q

15/08/2013 Indice des prix à la consommation (annuel glissant) Juillet 2,00 % 2,00 % 1,80 % ‑‑‑‑‑ p 

15/08/2013 Indice de base IPC (AD) Juillet ‑‑ 234,00 233,64 q p 

30/08/2013 Déflateur DPC (annuel glissant, AD) Juillet 1,40 % 1,40 % 1,30 % ‑‑‑‑‑ p 

14/08/2013 Indice des prix à la production (annuel glissant) Juillet 2,40 % 2,10 % 2,50 % q q

14/08/2013 IPP sauf alimentaire et énergie (annuel glissant) Juillet 1,30 % 1,20 % 1,70 % q q

Autres indicateurs

01/08/2013 Indice manufacturier ISM (AD) Juillet 52,0 55,4 50,9 p p 

30/08/2013 Indice des directeurs d’achat de Chicago Août 53,0 53,0 52,3 ‑‑‑‑‑ p 

15/08/2013 Indice de la Fed de Philadelphie Août 15,0 9,3 19,8 q q

22/08/2013 Indicateurs avancés (mensuel glissant) Juillet 0,50 % 0,60 % 0,00 % p p 

13/08/2013 Stocks des entreprises (mensuel glissant, AD) Juin 0,20 % 0,00 % ‑0,10 % q p 

Source : Bloomberg
AD = annuel désaisonnalisé; SAAR = taux annuel désaisonnalisé; m‑sur‑m = changement en % d’un mois à l’autre;
t‑sur‑t = changement en % d’un trimestre à l’autre; a‑sur‑a = changement en % d’une année à l’autre;.
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