CE QUI A FAIT BOUGER LES MARCHES

En mai, 'attention s’est détournée de la situation politique
complexe en Ukraine pour se fixer sur les commentaires
de plusieurs banques centrales. Le président de la Banque
centrale européenne, Mario Draghi, a eu le plus fort
impact, ayant laissé entendre que la BCE pourrait explorer
l'utilisation de mesures non traditionnelles, tandis que
plusieurs membres de la Réserve fédérale ont donné des
éclaircissements quant a I'évolution future de la politique
monétaire américaine.

Ce mois-ci, I'indice S&P/TSX a généré un rendement
légerement négatif de 0,2 %, tandis que le S&P 500 a terminé
en hausse de plus de 2,3 %. La performance du secteur
S&P/TSX a été mitigée en mai. Le secteur des services de
télécommunications a noté la plus forte hausse, gagnant

3,2 %. Les secteurs des produits industriels (1,8 %), de

la consommation discrétionnaire (1,1 %) et des services
financiers (1 %) ont également enregistré une hausse.
D’autre part, les secteurs des matériaux, des technologies
de I'information et de la consommation de base ont

tous diminué en mai, en baisse de 4,1 %, 3,5 % et 2,8 %,
respectivement. Aux Etats-Unis, les secteurs ont été positifs
en grande majorité. La technologie de I'information (3,8 %),
les services de télécommunications (3,4 %) et des matériaux
(3 %) ont vu les hausses les plus importantes tandis que le
secteur des services a diminué de 1 %.

Tous les indices et toutes les données sont indiqués en devise locale en date
du 30 mai 2014

(@ moins d’indications contraires).

Voir la page 8 pour la section Communications importantes.

Syntheése mensuelle : MAI 2014

Outre-mer, les indices ont été pour la plupart positifs au
mois de mai. Les indices Sensex d'Inde, le Hang Seng de
Hong Kong et le DAX allememand ont augmenté de 8,2 %,
5,4 % et 3,5 %, respectivement. Le Bovespa du Brésil est
resté dans le rouge pendant le mois, en baisse de 0,8 %.

Les actions auriferes du S&P/TSX ont chuté d'un peu plus
de 7,5 % en mai, mais le sous-secteur est encore en hausse
de 11 % pour I'exercice a ce jour. Les sous-secteurs des
finances du S&P/TSX et des FPI ont tous les deux augmenté
de 1 % au cours du mois.

DEVELOPPEMENTS SPECIFIQUES AUX TITRES A

REVENU FIXE

Les bons du Trésor américain sont remontés pendant le
mois de mai, alors que les investisseurs considéraient
I'écart de rendement entre ces titres et les obligations d’Etat
libellées en euros comme aussi séduisant. Le rendement des
obligations américaines sur 10 ans a chuté de 18 points de
base en mai et il est maintenant tombé a environ 50 points
depuis le début de 'année. Cette baisse des rendements
s’est produite malgré une réduction constante des achats
d’actifs mensuels par la Réserve fédérale depuis le début

de I'année. Lareprise parallele dans les obligations

d’Etat accompagnée d’'un mouvement des actions a la
hausse a surpris les investisseurs et il semble improbable
qu’elle persiste sur le long terme. La preuve de la forte
croissance économique, qui pourrait présager de pressions
salariales dans le secteur batiment, ou étre le signe d'une

Tout un patrimoine a partager.
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Suite de la page 1

inflation plus élevée ailleurs dans I'économie pourrait faire CALCUL EN MASSE

augmenter les rendements. Au cours du mois, plusieurs

présidents régionaux de la Réserve fédérale ont présenté [ndicasboursiers® Mois @l Devises Change Mois cumul

leurs prévisions de hausses de taux progressives commencant
courant 2015, ce qui dans I'ensemble est conforme avec les

annuel* (en dollars canadiens) annuel*

lignes directrices fournies par la présidente de la Réserve Indice composite TR S&P/TSX 02%  85% Dollar américain 1,0846 11% [ 21%
fédérale, ]an/et Yellen. L/a pe:r51stanc.e des faibles re.nd/ements Moyenne industrielle du Dow Jones TR 1,2% 1,9% Euro 1,4788 2.7% 13%
accompagnée de données économiques stables a jeté les .
bases d’un autre mois d’augmentation du volume d’émission ~_Indice S&P 500 TR 2,3% 5,0% Livre sterling 1,8173 1,7%  |33%
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1nvestlssefment, ma1§ les eca.rts sont proches des niveaux les (USD) o o Marchandises (USD) Cours au Mois cumul
plus serrés enregistrés depuis 2007. Indice mondial MSCI TR (USD) 21% 4,6% comptant annuel*
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référence a baissé d’environ 46 points de base d'une année Finances S&P/TSX TR 1,0% 5,8 %
al’autre. Contrairement al’éclaircissement de I'économie T : : Argent (par once) $18,82 -2,0%  [-3,3%
aux Etats-Unis, les données économiques canadiennes ont Energie S&P/TSKTR 0,7% 14,8% . . . .
é des si d 1 des investissement d’affaires et & Cuivre (par livre) $3,14 3% | 62%
montré des signes de recu Matériaux S&P/TSX TR 41% | 57%
d’une faible reprise des exportations. Les données récentes - : : Nickel (par livre) $8,71 5,0 % 38,9 %
n'ont en rien suggéré que la Banque du Canada changeraitsa ~_Industriels S&P/TSXTR 18% 6,8 % - . Y )
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en mai ont montré que, bien que l'inflation ait accusé une ! ;e gou & o
. : . S dépenses d’investissement dans le secteur ferroviaire pour
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FAITS SAILLANTS CONCERNANT LES BOURSES NORD-AMERICAINES — MAa1 2014

15500 +
22 mai : Netflix (NFLX) a gagné plus de 6 % apres
6 mai : Twitter (TWTR) a chuté de 18 % avoir annoncé vouloir conquérir davantage
apreés la fin de la période de blocage de pays européens.* |
15250 + des actionnaires de 6 mois.?
15000 -+
12 mai : DIRECTV (DTV) a augmenté de
plus de 10 % aprés(que )I-\T&Tg(T) ait entamé 28 mai : McDonald's (MCD) a baissé d'un peu plus de 1 %
les pourparlers en vue d'acquérir DTV alors que le PDG de la compagnie continue de défendre 4
pour 50 milliards de $US.3 I'équitabilité du salaire de ses travailleurs.?
x
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15 mai : Just Energy (JE) a chuté de 10 %
lorsque I'on a annoncé des résultats 27 mai : Maple Leaf Foods (MFI) a
inférieurs aux estimations du 4e T 2014.2 grimpé de 3,7 % suite a I'offre faite 4
2 mai : Macdonald Dettwiler (MDA) ) ) 5 pour le concurrent, Hillshire Brands.?
a grimpé de pratiquement 4 % aprés 20 mai : Cameco (CCO) a chuté de plus de 2 %
14 250 + avoir déclaré des gains robustes en raison de la baisse des prix au comptant
pour le ler trimestre.? de I'uranium.? 1
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1 Newswire canadien 2Globe and Mail 3Bloomberg “Wall Street Journal
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MARCHES MONDIAUX — MA1 2014

Les indices mondiaux ont été pour la plupart positifs au mois de mai. L'indice Sensex de I'Inde a bondi de 8,2 % et le S&P 500, le DAX, le Nikkei et le Hang Seng ont également généré
de solides rendements positifs. Seuls le S&P/TSX et le Bovespa du Brésil ont respectivement augmenté de 0,2 % et 0,8 %. Lindice MSCI World a augmenté de 2,1 %.

- s-)’

Canada: S&P/TSX o=
M/M : -0,2 %
Cumul annuel: 8,5 %

Indice mondial MSCI :
USD mondial

Rend.mensuel: 2,1 %
Cumul annuel : 4,6 %

R.-U.: FTSE 100
Rend.mensuel: 1,4 %
Cumul annuel: 3,3 %

Chine:
Indice Shanghai

Rend.mensuel : 0,8 %
Cumul annuel : -3,4 %

Japon : Nikkei
Rend.mensuel: 2,3 %
Cumul annuel : -9,4 %

Allemagne: DAX

E-U. : S&P 500 Rend.mensuel : 3,5 %

e Cumulannuel : 4,1 %

Rend.mensuel : 2,3 % ’ Hong Kong :
Cumul annuel : 5,0 % Hang Seng

Rend.mensuel: 5,4 %
Cumulannuel: 0,7 %

~—

Brésil : Bovespa**
M/M : -0,8 %
Cumul annuel: -0,5 %

Inde : Sensex
Rend.mensuel : 8,2 %
Cumul annuel: 14,9 %

Australie :

S&P/ASX 200
Rend.mensuel: 0,9 %
Cumulannuel : 5,3 %

Tous les rendements sont calculés sur une base de rendement global sauf mention contraire
Tous les rendements sont calculés en devise locale excepté pour I'indice mondial MSCI

** Ces indices sont calculés sur la base du rendement lié au cours

Source : Bloomberg
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ACTIONS CANADIENNES ET AMERICAINES — MAa1 2014

Variation de l'indice composite S&P/TSX par secteur

Variation de l'indice S&P 500 par secteur

-5% 0%

5%

Services de télécommunication
Produits industriels
Biens de consommation cyclique

Finances

Soins de santé
Energie

Services publics

Biens de consommation de base
Technologie de I'information

Matériaux

-4%

-2% 0% 2% 4%

Technologie de I'information
Services de télécommunication
Matériaux

Biens de consommation cyclique
Soins de santé

Produits industriels

Biens de consommation de base
Energie
Finances

Services publics

10 premiers contributeurs au rendement/10 déclins les plus prononcés du S&P/TSX selon les

points d’indice

10 premiers contributeurs au rendement/10 déclins les plus prononcés du S&P 500 selon les

points d’indice

-40 -30 -20 -10 0 10 20 30

40

Bank of Nova Scotia
Royal Bank of Canada
Toronto-Dominion Bank/The
Canadian Pacific Railway Ltd
TELUS Corp
Canadian National Railway Co
Catamaran Corp
Pacific Rubiales Energy Corp
BCE Inc
Magna International Inc
Thomson Reuters Corp
Suncor Energy Inc
Canadian Imperial Bank of Commerce/Canada
Bombardier Inc
Enbridge Inc
Agrium Inc
Goldcorp Inc
Valeant Pharmaceuticals International Inc
Manulife Financial Corp
Barrick Gold Corp

-5.00

-4.00

-3.00 -2.00 -1.00 0.00 1.00 2.00 3.00 4.00 5.00

Apple Inc
Verizon Communications Inc
Google Inc
Google Inc
Cisco Systems Inc
Biogen Idec Inc
Walt Disney Co/The
ConocoPhillips
CVS Caremark Corp
Twenty-First Century Fox Inc
Duke Energy Corp
TJX Cos Inc/The
Target Corp
Whole Foods Market Inc
Wal-Mart Stores Inc
Procter & Gamble Co/The
Chevron Corp
Exxon Mobil Corp
Pfizer Inc

International Business Machines Corp
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DONNEES ECONOMIQUES DONNEES ECONOMIQUES - Ma1 2014

Date de publication Indicateurs économiques : Canada Période Prévision générale Chiffres réels Chiffres antérieurs

05/30/2014 Produit intérieur brut (mensuel glissant, AD) Mars 0,10 % 0,10 % 0,20 %

05/30/2014 Produit intérieur brut (annuel glissant, AD) Mars 2,30 % 2,10 % 2,30 %
Marché du travail

09/05/2014 Changement net dans I’emploi (000, AD) Avr 12,0 -28,9 42,9

09/05/2014 Taux de participation (AD) Avr 66,30 % 66,10 % 66,20 %

09/05/2014 Taux de chémage (AD) Avr 6,90 % 6,90 % 6,90 %
Marché du logement

08/05/2014 Mises en chantier (000, DAD) Avr 175,0 194,8 156,7

08/05/2014 Indice des prix des logements neufs (annuel glissant) Mars -- 1,60 % 1,50 %

15/05/2014 Ventes de maisons existantes (mensuel glissant) Avr -- 2,70 % 1,00 %

14/05/2014 Teranet/National Bank HPI (mensuel glissant) Avr -- 0,50 % 0,00 %
Consommateur et fabrication :

22/05/2014 Ventes de détail (mensuel glissant, AD) Mars 0,30 % -0,10 % 0,70 %

22/05/2014 \(/n‘:';tiisgﬁ;‘siitflg’)c’ins ventes automobiles Mars 0,30 % 0,10% 0,90 %

15/05/2014 Ventes a la fabrication (mensuel glissant, AD) Mars -0,30 % 0,40 % 1,50 %
Opérations

06/05/2014 Commerce de marchandises (milliard, AD) Mars 0,20 0,08 0,85
Prix

23/05/2014 Indice des prix a la consommation (mensuel glissant) Avr 0,40 % 0,30 % 0,60 %

23/05/2014 Indice des prix a la consommation (annuel glissant) Avr 2,00 % 2,00 % 1,50 %

23/05/2014 IPC de base Banque du Canada (mensuel glissant) Avr 0,20 % 0,20 % 0,30 %

23/05/2014 IPC de base Banque du Canada (annuel glissant) Avr 1,40 % 1,40 % 1,30 %

30/05/2014 Prix produits industriels (mensuel glissant) Avr 0,40 % -0,20 % 0,40 %
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DONNEES ECONOMIQUES
Suite de la page 6

Date de publication Indicateurs économiques : Canada Période Prévision générale Chiffres réels Chiffres antérieurs
30/05/2014 Indice des prix des matiéres premiéres (mensuel glissant) | Avr 0,50 % 0,10 % 0,70 %
Autres indicateurs
20/05/2014 Ventes en gros (mensuel glissant, AD) Mars 0,40 % -0,40 % 1,10 %
06/05/2014 Indice Ivey des gestionnaires en approvisionnement (AD) | Avr 54,5 54,1 55,2
07/05/2014 Permis de construction (mensuel glissant, AD) Mars 4,00 % -3,00 % -11,30 %
Date de publication Indicateurs économiques : Les bons du Période Prévision générale Chiffres réels Chiffres antérieurs
29/05/2014 PIB (trimestre glissant, DAD) 1TS -0,50 % -1,00 % 0,10 %
29/05/2014 Indice des prix du PIB (trimestre glissant, DAD) 1TS 1,30 % 1,30 % 1,30 %
29/05/2014 DPC de base (trimestre glissant, DAD) 1TS 1,30 % 1,20 % 1,20 %
30/04/2014 Taux cible des fonds fédéraux 30-avr 0,25 % -- 0,25 %
Marché du travail
02/05/2014 Changement dans les emplois non agricoles (000, AD) Avr 218,0 288,0 203,0
02/05/2014 Taux de chdmage (AD) Avr 6,60 % 6,30 % 6,70 %
Marché du logement
16/05/2014 Permis de construction (000, AD) Avr 1010,0 1080,0 1000,0
16/05/2014 Mises en chantier (000, DAD) Avr 980,0 1072,0 947,0
23/05/2014 Ventes de nouvelles maisons (000, AD) Avr 425,0 433,0 407,0
22/05/2014 Ventes de maisons existantes (million, DAD) Avr 4,69 4,65 4,59
15/05/2014 Indice NAHB du marché du logement (AD) Mai 49,0 45,0 46,0
01/05/2014 Dépenses de construction (m-0-m, AD) Mars 0,50 % 0,20 % -0,20 %

Consommateur et fabrication :
13/05/2014 Ventes de détail avancées (mensuel glissant, AD) Avr 0,40 % 0,10 % 1,50 %
Ventes au détail moins ventes automobiles

13/05/2014 (mois glissant, AD) Avr 0,60 % 0,00 % 1,00 %
27/05/2014 Confiance des consommateurs (AD) Mai 83,0 83,0 81,7
30/05/2014 Indice de confiance de I’Université du Michigan Mai F 82,5 81,9 81,8
29/05/2014 Consommation individuelle (trimestre glissant, DAD) 1TS 3,10 % 3,10 % 3,00 %
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DONNEES ECONOMIQUES
Suite de la page 7

Date de publication Indicateurs économiques : Les bons du Période Prévision générale Chiffres réels Chiffres antérieurs
27/05/2014 Commandes de biens durables (mensuel glissant, AD) Avr -0,70 % 0,80 % 3,60 %
02/05/2014 Commandes de biens durables (mensuel glissant, AD) Mars 1,50 % 1,10 % 1,70 %
Opérations
13/05/2014 Indice des prix a limportation (mensuel glissant) Avr 0,30 % -0,40 % 0,40 %
13/05/2014 Indice des prix a limportation (annuel glissant) Avr 0,30 % -0,30 % -0,60 %
06/05/2014 Balance commerciale (milliard, AD) Mars -40,0 -40,4 -41,9
Prix
15/05/2014 Indice des prix a la consommation (mensuel glissant, AD) | Avr 0,30 % 0,30 % 0,20 %
15/05/2014 Indice des prix a la consommation (annuel glissant) Avr 2,00 % 2,00 % 1,50 %
15/05/2014 Indice de base IPC (AD) Avr 236,91 237,16 236,60
30/05/2014 Déflateur DPC (annuel glissant, AD) Avr 1,60 % 1,60 % 1,10 %
Autres indicateurs
01/05/2014 Indice manufacturier ISM (AD) Avr 54,3 54,9 53,7
30/05/2014 Indice des directeurs d’achat de Chicago Mai 61,0 65,5 63,0
15/05/2014 Indice de la Fed de Philadelphie Mai 14,0 15,4 16,6
22/05/2014 Indicateurs avancés (mensuel glissant) Avr 0,40 % 0,40 % 1,00 %
13/05/2014 Stocks des entreprises (mensuel glissant, AD) Mars 0,40 % 0,40 % 0,50 %

Source : Bloomberg
AD = annuel désaisonnalisé; SAAR = taux annuel désaisonnalisé; m-sur-m = changement en % d’un mois a l'autre;
t-sur-t = changement en % d’un trimestre a l'autre; a-sur-a = changement en % d’une année a 'autre;.
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