LES EVENEMENTS QUI ONT MARQUE
LES MARCHES

En octobre, les marchés financiers ont été volatils a
cause des préoccupations entourant la décélération de
la croissance mondiale. La volatilité s’est envolée au
milieu du mois et a atteint des niveaux inégalés depuis le
paroxysme de la crise de la zone euro il y a plus de deux
ans.

Le Conseil des gouverneurs de la Banque centrale
européenne (BCE) a maintenu le cap : il a laissé les taux
inchangés et n’a pas annoncé de nouvelles mesures,
ce qui a décu des participants au marché. La Réserve
fédérale (Fed) a annoncé que son programme d’achat
d’obligations se terminerait a la fin d’octobre, mais
que la taille de son bilan se maintiendrait grace au
réinvestissement du produit des titres a leur échéance.
La Fed s’est de nouveau engagée a conserver de

faibles taux d’intérét pendant une longue période. Sa
déclaration dénotait toutefois un durcissement de ton.
La réunion sur la politique monétaire de la Banque du
Canada (BdC) qui s’est tenue en octobre n’a pas fait
beaucoup de vagues, bien que la décision de la banque
centrale de ne pas faire référence a une orientation
neutre dans ses indications prospectives en ait amené
certains a se demander sila BAC avait également durci
le ton. Le dernier jour du mois, la Banque du Japon a
annoncé qu’elle amplifierait considérablement son
propre programme d’assouplissement quantitatif, ce
qui a stimulé les marchés boursiers mondiaux. Par

Tous les indices et les chiffres sont exprimés en monnaie locale en date du
31 octobre 2014 (sauf indication contraire).
Voir les renseignements importants a la page 9.
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conséquent, malgré leurs reculs marqués au milieu du
mois, les indices américains ont terminé le mois a des
sommets historiques.

Lindice S&P/TSX a cédé 2,1 % et I'indice S&P 500 a
gagné 2,4 %. Les secteurs de I'indice S&P/TSX ont
produit des rendements inégaux. La consommation de
base (+4,6 %), les technologies de I'information (+4,5 %),
la consommation discrétionnaire (+4,3 %), les services
de télécommunications (+4,1 %) et les soins de santé
(+4,1 %) ont dégagé de bons rendements mensuels.

Les services publics (+2,0 %) et la finance (+1,2 %) ont
aussi affiché des gains, tandis que les produits industriels
(-0,1 %) sont demeurés a peu pres stationnaires.
Toutefois, en dépit de la progression de sept de ses dix
secteurs, I'indice de la Bourse de Toronto a globalement
perdu du terrain, car les reculs des matieres (-11,4 %)

et de I'énergie (-7,9 %) ont excédé les avances réalisées
ailleurs.

Alétranger, la plupart des indices mondiaux ont
progressé en octobre. L'indice Hang Seng de Hong Kong
a ouvert la marche grace a un gain de 4,8 %. L'indice
Sensex de I'Inde (+4,7 %), I'indice ASX 200 de I’Australie
(+4,4 %) et I'indice Shanghai de la Chine (+2,4 %) ont
suivi ses traces. L'indice Nikkei du Japon et I'indice
Bovespa du Brésil ont aussi obtenu des résultats
mensuels positifs et avancé respectivement de 1,5 % et
de 0,9 %. Entre-temps, 'indice DAX de I’Allemagne a
baissé de 1,6 %, et 'indice FTSE 100 du Royaume-Uni, de
1,0 %. Lindice MSCI Monde a gagné globalement 0,7 %
durant le mois.

\% RBC Gestion de patrimoine
RBCH

Tout un patrimoine a partager.



LES EVENEMENTS QUI ONT MARQUE LES MARCHES
Suite de la page 1

Les actions auriferes de I'indice S&P/TSX ont reculé pour
le deuxieme mois d’affilée, ce qui représente une perte
de presque 20 % et, compte tenu de leurs gains robustes
en début d’année, elles affichent maintenant une baisse
annuelle cumulative de 14 %.

EVOLUTION DES TITRES A REVENU FIXE

Ala fin du mois, le taux des obligations du Trésor
américain a 10 ans était de 2,31 %, soit environ 20 points
de base de moins qu’a la fin de septembre. Malgré la
publication au début du mois de données encourageantes
sur le chdmage (taux de chomage de 5,9 % contre

des prévisions générales de 6,1 %) et les emplois non
agricoles (création de 248 000 emplois contre des
prévisions générales de 215 000), les obligations d’Etat
ont connu une progression importante en raison des
chiffres anémiques sur les ventes au détail aux Etats-Unis
(-0,3 % contre des prévisions générales de -0,1 %). Les
investisseurs se sont attachés a analyser la déclaration du
comité de 'open market (FOMC), dont le ton dénotait un
durcissement, étant donné les commentaires constructifs
sur 'économie américaine en général et le marché

de I'emploi en particulier quiy figuraient. Le FOMC a
indiqué que 'emploi avait progressé de facon vigoureuse.
Soulignons aussi que I'évaluation des dépenses des
ménages n'a pas été revue a la baisse malgré un rapport
décevant sur les ventes au détail en septembre. De plus, le
FOMC n’a aucunement fait mention du ralentissement de
la croissance mondiale, sujet qui avait occupé une place
importante dans le proces-verbal de la réunion qu'il avait
tenue en septembre.

Au Canada, le taux de I'obligation de référence a 10 ans

a perdu 10 points de base et s’est établi a 2,05 %. Des
données nationales généralement bonnes ont été
publiées, en particulier celles indiquant la création de

74 000 emplois en septembre (prévisions générales de

20 000). Les composantes sous-jacentes des données sur
I'emploi ont également été robustes, puisque presque
toutes les embauches se sont concentrées dans les postes
a temps plein et que le taux de chomage est descendu
26,8 % (prévisions générales de 7,0 %). La Banque du
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LES CHIFFRES

Devises Taux de Mois CA*

(en dollars canadiens)  change

Dollar US 1,1266 0,6 % 6,1%
Euro 1,4111 -0,2 % -3,4 %
Livre britannique 1,8020 -0,7% | 2,5%
Yen japonais (100) 0,0100 -1,8% |-0,6%
Matiéres Prix au Mois  CA*
(USD) comptant

Pétrole brut (WTI par baril) | 80,54 $ 11,6 % -18,2 %
Gaz naturel (par millions | 3,87 $ -6,0% |-8,4%
de BTU)

Or (par once) 1173,48%-2,9% |-2,7%
Argent (par once) 16,16 $ 4,8% |-17,0%
Cuivre (par livre) 3,07 % 0,6% |-8,3%
Nickel (par livre) 7,13 % 3,2% [13,6%
Aluminium (par livre) 0,93% 6,6% |17,2%
Zinc (par livre) 1,05% 0,8% |12,3%

Indices boursiers* Mois CA*
Indice composé RG S&P/TSX -2,1% 9,9 %
Indice RG Dow Jones des valeurs 2,2% 6,9 %
industrielles

Indice RG S&P 500 2,6% | 11,0%
Indice composé RG NASDAQ 3,1% | 11,9%
Indice RG MSCI EAEO (USD) 1,4 % -2,4%
Indice RG MSCI Monde (USD) 0,7 % 5,0 %
Rendement des secteurs Mois CA*

du S&P/TSX*

Indice RG de la finance S&P/TSX 1,2% | 13,0%
Indice RG de I’énergie S&P/TSX -7,9 % 4,1 %
Indice RG des matériaux S&P/TSX 11,4 % -7,1%
Indice RG de 'industrie S&P/TSX -0,1% | 22,4%
Indice RG de la consommation 4,3% | 18,2%
discrétionnaire S&P/TSX

Indice RG des télécommunications 4,1 % 8,6 %
S&P/TSX

Indice RG des technologies de 4,5 % 22,2%
information S&P/TSX

Indice RG des biens de 4,6% | 29,8%
consommation de base S&P/TSX

Indice RG des services aux 2,0% | 12,7%
collectivités S&P/TSX

Indice RG de la santé S&P/TSX 41% | 17,6 %

*Tous les rendements indiqués sont des rendements globaux. Tous les indices sont
exprimés en monnaie locale, sauf indication contraire. Source : Bloomberg
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Canada a maintenu le taux du financement a un jour
a1 % et n’a pas fait explicitement référence a une
orientation neutre dans la déclaration prospective. Le
gouverneur de la Banque du Canada, Stephen Poloz,
a prononcé une allocution plutdt pondérée dans
laquelle il a indiqué que la baisse du prix du pétrole
pourrait retrancher un quart de point de la croissance
économique du pays en 2015.

EVOLUTION SUR LA SCENE MONDIALE

Dans la zone euro, la production industrielle globale
adiminué de 1,8 % en aofit, soit plus que ce qui était
généralement prévu (-1,6 %). Le président de la Banque
centrale européenne, Mario Draghi, a reconnu que

les dernieres données économiques traduisaient un
essoufflement, ce qui en a amené plusieurs a douter

de la vigueur de la reprise dans la zone euro. La BCE a
décidé de laisser les taux d'intérét inchangés et n'a pas
annoncé de mesures supplémentaires lors de sa réunion
d’octobre sur la politique monétaire. De plus amples
renseignements sur le fonctionnement du programme
d’achat d’obligations sécurisées et de titres adossés a des
actifs ont été fournis, mais aucun montant d’achat cible
aux termes du programme n’a été annoncé. La décision
de la BCE d’augmenter ou non ses achats de titres au
cours des prochains mois dépendra du taux d’inflation
et des perspectives macroéconomiques générales, ainsi
que de I’évolution des attentes inflationnistes a long
terme au cours des prochains mois.

Au Brésil, la présidente Dilma Rousseff a été réélue
de justesse pour un second mandat de quatre ans.
Les investisseurs ont jugé que I'issue du scrutin était
défavorable, puisqu’elle éloigne la perspective de
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I'adoption de grandes réformes tant nécessaires. Le
lendemain de I’élection, I'indice Bovespa a cédé 2,8 %,
tandis que le real a descendu de presque 2 % et atteint sa
valeur la plus faible depuis neuf ans.

Les nouvelles sur la propagation du virus Ebola ont
retenu 'attention des participants au marché en
octobre. Méme s'il en est de plus en plus question dans
les médias, le virus ne semble guere avoir eu jusqu’ici
d’effets perceptibles sur 'humeur des consommateurs
américains. La plupart des experts sont toujours d’avis
que la probabilité d’'une épidémie d’Ebola en Amérique
du Nord est tres faible. Toutefois, la situation qui

regne en Afrique de 'Ouest devrait demeurer un sujet
important de préoccupation pendant un certain temps.

Indice S&P/TSX — Taux cible du financement a un jour
12 derniers mois
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FAITS SAILLANTS DES ACTIONS NORD-AMERICAINES — OCTOBRE 2014
- 1970
15 330 4
13 octobre : CSX Corp. (CSX) augmente de 5,9 % aprées
I'annonce du rejet par la société de |'offre publique 1940
d’achat du Chemin de fer Canadien Pacifique Ltée (CP)3.
15080 ¢ 7 octobre : SodaStream International Ltd.
(SODA) chute de 21,9 % aprés que la société 24 octobre : Amazon.com, Inc. (AMZN) céde T 1910
eutannoncé criment que ses résultats 8,3 % apres I’'annonce par la société d’une perte
seraientdécevants sur le marché américain?. trimestrielle supérieure a celle que prévoyaient
2
les analystes?. 1 1880
14 8304
x
(/2] . + 1850
= 16 octobre : Chesapeake Energy Corporation (CHK) gagne 17,0 %
% aprés que la société eut annoncé qu’elle vendrait des actifs gaziers
14 580 4 ’ N i
175 2 octobre : Wi-Lan (WIN) d’une valeur de 5,38 GS$ a Southwestern Energy (SWN)!.
perd 10,2 % aprés qu’un T 1820
tribunal eut statué que les 15 octobre : La Banque Toronto-Dominion (TD) et
produits Apple ne laBanque de Montréal (BMO) glissent
contrefaisaient pas deux respectivementde 2,6 % et de 3,1 % sur fond de 1790
14 330 + desbrevetsde la société?, préoccupationsa I’égard du ralentissement deda
croissance de I’économie mondiale?.
7 octobre : IAMGOLD Corp. (IMG) recule
de 8,8 % aprés que Moody’s eut abaissé la T 1760
14 080 1 cote de solvabilité C.'e la S.OCiétf a lasuite 28 octobre : Norbord Inc. (NBD) recule de 7,6 % aprés que
de lavente de sa mine Niobec?. lasociété eut déclaré que son BPA du T3, auparavant de
0,508, était descendu a:0,09 $ enraison des conditions 11730
difficiles qui regnent sur le marché nord-américain durant
le rétablissement du marché américain du logement?.
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MARCHES MONDIAUX — OCTOBRE 2014

La plupart des indices mondiaux ont progressé en octobre. L'indice Hang Seng de Hong Kong a ouvert la marche grace a un gain de 4,8 %. L'indice Sensex de
I'Inde (+4,7 %), I'indice ASX 200 de I’Australie (+4,4 %), I'indice S&P 500 des Etats-Unis (+2,4 %) et I'indice Shanghai de la Chine (+2,4 %) ont suivi ses traces.
Lindice Nikkei du Japon et I'indice Bovespa du Brésil ont aussi obtenu des résultats mensuels positifs et avancé respectivement de 1,5 % et de 0,9 %. L'indice
S&P/TSX a affiché le recul le plus important (-2,1 %). Il a été accompagné en territoire négatif de 'indice DAX de I’Allemagne (-1,6 %) et de I'indice FTSE 100 du
Royaume-Uni (-1,0%). L'indice MSCI Monde a gagné globalement 0,7 % durant le mois.

Indice MSCI Monde :
Mondial, USD
. ‘;’ Mois: 0,7 % “
. CA: 5,1% o>
Canada : S&P/TSX RU + FTSE100 < =
. Mois: -1,0% . -
Mois: -2,1% CA: 0.2% Chine:
CA:  99% ’ Indice de Shanghai
: Mois:  2,4% Japon : Nikkei
Allemagne : DAX CA: 18,2 % Mois: 1,5 %
E.-U. : S&P 500 Mois: -1,6 % CA: 23%
Mois: 2,4 % CA: -2,4% Hong Kong :
CA: 11,0% Hang Seng
Brésil : Bovespa** Inde : Sensex Mois: 4,8 % Australie :
Mois: 0,9% Mois:  4,7% CA:  7,0% | S&P/ASX 200
CA: 6,1 % CA: 33,7% MOiS: 4’4%
CA: 8,2%

Tous les rendements indiqués sont des rendements globaux, sauf indication contraire.
Tous les rendements sont calculés en monnaie locale sauf celui de 'indice MSCI Monde.
** Pour ces indices, le taux indiqué est celui de I'appréciation des titres.

Source : Bloomberg
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ACTIONS CANADIENNES ET AMERICAINES — OCTOBRE 2014

Progression des secteurs de l'indice composé S&P/TSX

-12 % -7 % 2% 4% 9 %

Consommation de base

Technologies de l'information

Consommation discrétionnaire

Senices de télécommunications

Soins de santé

Senices publics

Finance

Produits industriels
Energie

Matieres

Progression des secteurs de 'indice S&P 500

-8 % -6 % -4 % 2% 0% 2% 4% 6 % 8 %

Senvices publics

Soins de santé

Produits industriels
Consommation de base
Finance

Consommation discrétionnaire
Technologies de l'information
Senvices de télécommunications
Matiéres

Energie

Les dix titres qui ont le plus contribué/nui au rendement du S&P/TSX, en points de Uindice

-45 -35 -25 -15 -5 5 15 25 35 45

Brookfield Asset Management Inc.

Valeant Pharmaceuticals International Inc.

Agrium Inc.

BCE Inc.

TELUS Corp.

Catamaran Corp.

Alimentation Couche-Tard Inc.

Banque Toronto-Dominion, La

Bangue Canadienne Impériale de Commerce/Canada

Chemin de fer Canadien Pacifique Ltée

Tourmaline Qil Corp.
TransCanada Corp.

Cenows Energy Inc.

Yamana Gold Inc.

Encana Corp.

Société d'énergie Talisman Inc.
First Quantum Minerals Ltd
Soc. aurifere Barrick

Goldcorp Inc.

Canadian Natural Resources Ltd

Les dix titres qui ont le plus contribué/nui au rendement du S&P 500, en points de 'indice
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-5,50 -4,50 -3,50 -2,50 -1,50 -0,50 0,50 1,50 2,50 3,50 4,50 5,50

Apple Inc.
Amgen Inc.
Visa Inc.
Bristol-Myers Squibb Co.
Philip Morris International Inc.
Exxon Mobil Corp.
Celgene Corp.
MasterCard Inc.
UnitedHealth Group Inc.
AbbVie Inc.
Schlumberger Ltd
Amazon.com Inc.
Anadarko Petroleum Corp.
Occidental Petroleum Corp.
Apache Corp.
ConocoPhillips
Facebook Inc.
Halliburton Co.
LyondellBasell Industries NV

International Business Machines Corp.

Source : Bloomberg



DONNEES ECONOMIQUES DU CANADA ET DES ETATS-UNIS — OCTOBRE 2014

Date de publication Indicateurs économiques : Canada Période Prévisions générales  Résultats réels Résultats précédents
31/10/2014 Produit intérieur brut (msa, dés.) Aot 0,00 % -0,10 % 0,00 %
31/10/2014 Produit intérieur brut (asa, dés.) Aot 2,30 % 2,20 % 2,50 %
Marché du travail
10/10/2014 Variation nette des emplois (en milliers, dés.) Sept. 20,0 74,1 -11,0
10/10/2014 Taux d’activité (dés.) Sept. 66,00 % 66,00 % 66,00 %
10/10/2014 Taux de chdmage (dés.) Sept. 7,00 % 6,80 % 7,00 %
Marché du logement
08/10/2014 Mises en chantier (en milliers, TAD) Sept. 198,0 197,3 196,3
09/10/2014 Indice des prix des logements neufs (asa) Aot 1,50 % 1,50 % 1,40 %
15/10/2014 Ventes de maisons existantes (msa) Sept. -- -1,40 % 1,80 %
15/10/2014 Indice Prix de Maison Teranet — Banque Nationale (msa) | Sept. -- 0,40 % 0,80 %
Consommation et secteur manufacturier
22/10/2014 Ventes au détail (msa, dés.) Aot 0,00 % -0,30 % -0,10 %
22/10/2014 Ventes au détail moins les autos (msa, dés.) Aot 0,20 % -0,30 % -0,50 %
16/10/2014 Ventes du secteur manufacturier (msa, dés.) Aot -2,00 % -3,30 % 2,90 %
Commerce
03/10/2014 Balance commerciale (en milliards, dés.) Aot 1,60 -0,61 2,20
Prix
17/10/2014 Indice des prix a la consommation (msa) Sept. 0,10 % 0,10 % 0,00 %
17/10/2014 Indice des prix a la consommation (asa) Sept. 2,00 % 2,00 % 2,10 %
17/10/2014 IPC de base de la BdC (msa) Sept. 0,20 % 0,20 % 0,50 %
17/10/2014 IPC de base de la BdC (asa) Sept. 2,10 % 2,10 % 2,10 %
29/10/2014 Prix des produits industriels (msa) Sept. -0,20 % -0,40 % 0,30 %
29/10/2014 Indices des prix des matiéres premiéres (msa) Sept. -0,80 % -1,80 % -2,20 %
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DONNEES ECONOMIQUES

Suite de la page 7

Date de publication

Indicateurs économiques : Canada

Période

Prévisions générales

Résultats réels

Résultats précédents

20/10/2014 Ventes en gros (msa, dés.) Aot -0,30 % 0,20 % -0,20 %
06/10/2014 Indices des directeurs d’achat Ivey (dés.) Sept. 52,5 58,6 50,9
07/10/2014 Permis de construction (msa, dés.) Aot -6,50 % -27,30 % 11,60 %

Période

Résultats réels

Date de publication

Indicateurs économiques : E.-U.

T3 données prélimi-

Prévisions générales

Résultats précédents

30/10/2014 PIB (tsa, TAD) naires 3,00 % 3,50 % 4,60 %
30/10/2014 Indice des prix du PIB (tsa, TAD) Ei‘::S””ees prélimi- 4 0% 1,30 % 2,10%
30/10/2014 DPC de base (tsa, TAD) Ei‘:eosnnees prétimi- | 1 40% 1,40 % 2,00 %
Marché du travail
03/10/2014 Variation de ’emploi non agricole (en milliers, dés.) Sept. 215,0 248,0 180,0
03/10/2014 Taux de chdmage (dés.) Sept. 6,10 % 5,90 % 6,10 %
Marché du logement
17/10/2014 Permis de construction (en milliers, TAD) Sept. 1030,0 1018,0 1003,0
17/10/2014 Mises en chantier (en milliers, TAD) Sept. 1 008,0 1017,0 957,0
24/10/2014 Ventes de nouvelles maisons (en milliers, TAD) Sept. 470,0 467,0 466,0
21/10/2014 Ventes de maisons existantes (en millions, TAD) Sept. 5,10 5,17 5,05
16/10/2014 Indice du marché du logement NAHB (dés.) Oct. 59,0 54,0 59,0
01/10/2014 Dépenses de construction (msa, dés.) Aot 0,50 % -0,80 % 1,20 %
Consommation et secteur manufacturier
15/10/2014 Rapport provisoire sur les ventes au détail (msa, dés.) Sept. -0,10 % -0,30 % 0,60 %
15/10/2014 Ventes au détail moins les autos (msa, dés.) Sept. 0,20 % -0,20 % 0,30 %
28/10/2014 Confiance des consommateurs (dés.) Oct. 87,0 94,5 89,0
31/10/2014 Indice de confiance de la U. of Michigan Oct. données finales 86,4 86,9 86,4
30/10/2014 Consommation personnelle (tsa, TAD) l'zit;igsnnees prélimi- 1,90 % 1,80 % 2,50 %
28/10/2014 Commandes de biens durables (msa, dés.) Sept. 0,50 % -1,30 % -18,30 %
02/10/2014 Commandes des usines (msa, dés.) Aot -9,50 % -10,10 % 10,50 %
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DONNEES ECONOMIQUES
Suite de la page 8

Date de publication Indicateurs économiques : E.-U. Période Prévisions générales  Résultats réels Résultats précédents
Commerce
10/10/2014 Indice des prix a limportation (msa) Sept. -0,70 % -0,50 % -0,60 %
10/10/2014 Indice des prix a limportation (asa) Sept. -1,40 % -0,90 % -0,10 %
03/10/2014 Balance commerciale (en milliards, dés.) Aolt -40,8 -40,1 -40,3
Prix
22/10/2014 Indice des prix a la consommation (msa, dés.) Sept. 0,00 % 0,10 % -0,20 %
22/10/2014 Indice des prix a la consommation (asa) Sept. 1,60 % 1,70 % 1,70 %
22/10/2014 IPC de base (dés.) Sept. 238,63 238,68 238,35
31/10/2014 Déflateur des DPC (asa, dés.) Sept. 1,50 % 1,40 % 1,40 %
Autres indicateurs
01/10/2014 Indice ISM du secteur manufacturier (dés.) Sept. 58,5 56,6 59,0
31/10/2014 Indice des directeurs d’achat de Chicago Oct. 60,0 66,2 60,5
16/10/2014 Indice de la Réserve fédérale de Philadelphie Oct. 19,8 20,7 22,5
23/10/2014 Indicateurs avancés (msa) Sept. 0,70 % 0,80 % 0,00 %
15/10/2014 Stocks des entreprises (msa, dés.) Aot 0,40 % 0,20 % 0,40 %

Source : Bloomberg
dés. = désaisonnalisé ; TAD = taux annuel désaisonnalisé ; msa = variation en % d’un mois sur 'autre ;
tsa = variation en % d’un trimestre sur 'autre ; asa = variation en % d’une année sur 'autre.
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