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Les événements qui ont marqué Les 
marchés

Le mois de novembre a été marqué par une forte 
croissance en Amérique du Nord, tandis que les 
difficultés ont persisté dans le reste du monde. Aux 
États-Unis, le chômage est tombé à son plus bas niveau 
depuis la crise financière et la hausse de la confiance 
des consommateurs a stimulé les dépenses intérieures. 
Le procès-verbal du comité de l’open market s’est avéré 
plus conciliant que la déclaration d’octobre, alors que 
la discussion sur l’évolution de l’économie mondiale a 
contrasté avec l’optimisme ambiant. Bien qu’on craigne 
encore que la croissance anémique des autres pays 
nuise à la reprise des États-Unis, l’augmentation de la 
demande intérieure, soutenue par le déclin des prix 
des marchandises et la faiblesse des taux d’intérêt, a 
largement apaisé ces craintes. À l’étranger, la situation 
est loin d’être aussi reluisante. Cependant, la Banque 
centrale européenne (BCE) s’est montrée déterminée 
à faire tout son possible pour relancer l’économie et 
lutter contre la déflation, tandis que la banque centrale 
chinoise a abaissé inopinément les taux de référence en 
vue de dynamiser une économie en perte de vitesse. 

L’indice S&P/TSX a gagné 1,1 %, malgré un recul 
de près de 9 % du sous-indice de l’énergie. De son 
côté, le S&P 500 a progressé de 2,7 %. Le secteur des 
soins de santé est arrivé en tête du S&P/TSX grâce 

Tous les indices et les chiffres sont exprimés en monnaie locale en date 
du 30 novembre 2014 (sauf indication contraire).
Voir les renseignements importants à la page 9.

à un bond de 10,1 %. Il a été suivi par les services 
de télécommunications (+6,7 %), la consommation 
discrétionnaire (+6,7 %), la consommation de base 
(+6,3 %), la technologie de l’information (+5,3 %), les 
services publics (+4,9 %), la finance (+3,8 %) et les 
matières (+3,8 %). Le secteur des produits industriels est 
resté stable (-0,1 %).

La plupart des indices outre-mer ont terminé en 
territoire positif. L’indice de Shanghaï a produit le gain 
le plus important (+10,9 %). Le DAX de l’Allemagne 
(+7,0 %), le Nikkei du Japon (+6,4 %), le FTSE 100 du 
Royaume-Uni (+3,1 %) et le Sensex de l’Inde (+3,0 %) ont 
également dégagé un rendement positif. Le Bovespa du 
Brésil et l’indice Hang Seng de Hong Kong n’ont guère 
changé, tous deux ayant progressé de seulement 0,1 %. 
De son côté, le S&P/ASX 200 de l’Australie a subi une 
perte de 3,0 %. Globalement, l’indice MSCI Monde a 
avancé de 2,1 %.

Après deux mois de déclin, les titres aurifères du S&P/TSX 
se sont redressés en novembre. Ils ont affiché une hausse 
de 6,5 %. Leur rendement reste cependant négatif en 
cumul annuel (-8,4 %). L’indice plafonné de l’énergie 
S&P/TSX a chuté de 8,9 % durant le mois, tandis que 
l’indice des titres à petite capitalisation S&P/TSX a 
cédé 0,4 %. L’indice plafonné de la finance S&P/TSX et 
l’indice plafonné des FPI ont monté de 4,0 % et de 0,1 % 

respectivement.
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évoLution des titres à revenu fixe

Le taux de l’obligation du Trésor américain à 10 ans a 
clos le mois à 2,21 %, soit une baisse de près de 13 pb 
par rapport au niveau de 2,34 % atteint à la fin d’octobre. 
Les données intérieures encourageantes témoignent 
du raffermissement de l’économie américaine, en 
particulier la forte progression de l’emploi dans le 
secteur non agricole depuis octobre. Les statistiques 
relatives au marché du travail indiquent une accélération 
de la croissance : 200 000 emplois ont été créés pour 
le neuvième mois d’affilée et le taux de chômage est 
tombé à 5,8 %, son plus bas niveau en six ans. Les ventes 
au détail ont augmenté de 0,3 %, dépassant ainsi les 
prévisions du marché (0,2 %). Grâce au récent recul du 
prix de l’essence, aux progrès persistants de l’emploi 
et à la hausse de la confiance des consommateurs, 
les dépenses personnelles devraient rester robustes à 
l’approche de la période des Fêtes. Le procès-verbal de 
la Réserve fédérale (Fed) a gardé le ton généralement 
optimiste du dernier énoncé de politique, qui faisait état 
d’une amélioration générale de l’économie américaine. 
Les participants du comité de l’open market prévoient 
que le taux de chômage évoluera vers l’objectif de plein 
emploi de la Fed et que l’inflation se rapprochera de la 
cible de 2,0 % au cours des années à venir.

Au Canada, le taux de l’obligation de référence à 10 ans a 
suivi son équivalent américain : il a perdu environ 15 pb, 
à 1,89 % (contre 2,05 % à la fin d’octobre). Le marché du 
travail a largement dépassé les attentes du marché en 
enregistrant un gain de 43 000 emplois. Cette avance, 
qui est surtout attribuable aux secteurs de la vente au 
détail et des services financiers, a fait baisser le taux de 
chômage à son plus bas niveau en six ans (6,5 %). Même 
s’il s’agit de bonnes nouvelles, le gouverneur de la Banque 
du Canada, Stephen Poloz, s’est empressé de souligner 
que le marché du travail n’est pas aussi dynamique que 
le taux de chômage le laisse entendre, car il faut tenir 
compte de l’incidence des travailleurs découragés. Il a 
également indiqué que l’économie canadienne pourrait 
avoir besoin de mesures de stimulation monétaire 
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Indices boursiers* Mois CA*

Indice composé RG S&P/TSX 1,1 % 11,0 %

Indice RG Dow Jones des valeurs 
industrielles 

2,9 % 9,9 %

Indice RG S&P 500 2,7 % 14,0 %

Indice composé RG NASDAQ 3,7 % 16,0 %

Indice RG MSCI EAEO (USD) 1,4 % -1,1 %

Indice RG MSCI Monde (USD) 2,1 % 7,2 %

Rendement des secteurs  
du S&P/TSX*

Mois CA*

Indice RG de la finance S&P/TSX 3,8 % 17,4 %

Indice RG de l’énergie S&P/TSX -8,9 % -5,2 %

Indice RG des matériaux S&P/TSX 3,8 % -3,6 %

Indice RG de l’industrie S&P/TSX -0,1 % 22,2 %

Indice RG de la consommation 
discrétionnaire S&P/TSX

6,7 % 26,2 %

Indice RG des télécommunications 
S&P/TSX

6,7 % 15,9 %

Indice RG des technologies de 
l’information S&P/TSX

5,3 % 28,7 %

Indice RG des biens de 
consommation de base S&P/TSX

6,3 % 37,9 %

Indice RG des services aux 
collectivités S&P/TSX

4,9 % 18,2 %

Indice RG de la santé S&P/TSX 10,1 % 29,4 %

Matières  
(USD)

Prix au 
comptant

Mois CA*

Pétrole brut  
(WTI par baril)

66,15 $ -17,9 % -32,8 %

Gaz naturel  
(par millions de BTU)

4,09 $ 5,6 % -3,4 %

Or (par once) 1 167,41 $ -0,5 % -3,2 %

Argent (par once) 15,46 $ -4,3 % -20,6 %

Cuivre (par livre) 2,91 $ -5,2 % -13,1 %

Nickel (par livre) 7,36 $ 3,2 % 17,3 %

Aluminium (par livre) 0,92 $ -1,3 % 15,7 %

Zinc (par livre) 1,00 $ -4,0 % 7,8 %

*  Tous les rendements indiqués sont des rendements globaux. Tous les indices sont 
exprimés en monnaie locale, sauf indication contraire. Source : Bloomberg

Les chiffres

Devises  
(en dollars canadiens)

Taux de 
change

Mois CA*

Dollar US 1,1416 1,3 % 7,5 %

Euro 1,4215 0,7 % -2,6 %

Livre britannique 1,7860 -0,9 % 1,5 %

Yen japonais (100) 0,0096 -4,1 % -4,7 %
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Les événements qui ont marqué Les marchés

Suite de la page 2

additionnelles, étant donné que deux années pourraient 
être nécessaires pour qu’elle tourne de nouveau à 
plein régime. 

évoLution sur La scène mondiaLe

L’OPEP a annoncé qu’elle maintiendrait sa cible de 
production à 30 millions de barils par jour, malgré 
l’offre excédentaire de brut et le plongeon des prix. 
L’Organisation a également affirmé qu’elle s’efforcerait 
de respecter scrupuleusement ce quota, ce qui n’a pas 
forcément été le cas dans le passé. Ces nouvelles ont 
provoqué une dépréciation du huard de près d’un cent 
par rapport au dollar américain, alors que le Brent est 
passé sous la barre des 70 USD, son prix le plus bas 
depuis plus de quatre ans.

Les autorités européennes ont été pressées de mettre en 
œuvre des politiques plus favorables à la croissance qui 
renforceront les perspectives de reprise durable. Dans 
un discours prononcé lors d’une conférence du secteur 
bancaire, le président de la BCE, Mario Draghi, a abondé 
dans le même sens et insisté sur la nécessité d’adopter 
des mesures de politique monétaire plus vigoureuses en 
vue de faire grimper l’inflation dans la zone euro. 

La Banque populaire de Chine a annoncé une 
diminution de ses taux d’intérêt de référence pour la 
première fois depuis le milieu de 2012. Elle a abaissé 
les taux des prêts et des dépôts de 40 pb et de 25 pb 
respectivement. Cette modification a été apportée 
en réaction au fléchissement de la croissance et de 
l’inflation. Selon certains, en prenant cette décision 
inattendue, les autorités chinoises reconnaissent que les 
mesures ciblées d’assouplissement visant à revigorer la 
croissance se sont révélées inadéquates jusqu’à présent.

Source : Bloomberg

 

  * Source: Bloomberg
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11 novembre : Zoetis (ZTS), une société de soins de santé pour 
animaux, a grimpé de 8,87 % en réaction aux rumeurs voulant 
que l'actionnaire activiste Bill Ackman ait acquis une 
participation d'environ 2 milliards de dollars dans cette 
ancienne division de Pfizer3.

14 novembre : Les actions d'IAMGOLD Corp (IMG) ont 
bondi de 21,32 % après l’annonce de compressions 
massives, notamment la suppression de 40 % des postes 
de cadres et le démantèlement de la majeure partie de 
l’équipe de mise en valeur des projets2.

19 novembre : Les actions de Cliffs Natural Resources (CLF) ont 
dégringolé après que la société eut annoncé l’abandon de 
toutes ses activités au Canada, qualifiant les projets de 
désastreux2. 

28 novembre : Les actions de Chevron Corp (CVX) et 
d’Exxon Mobil Corp (XOM) ont cédé 5,42 % et 4,17 %, 
respectivement, à la suite de la réunion de l’OPEP qui 
n’a pas donné lieu à une modification des quotas de 
production5. 

5 novembre : Magna International Inc. 
(MG) a publié des bénéfices supérieurs 
aux attentes, ce qui a provoqué une 
hausse de 5,75 % de ses actions1.

10 novembre : Après avoir rencontré les 
dirigeants de Xiaomi Corp. et de Lenovo Group 
Ltd, John Chen, chef de la direction de BlackBerry 
(BB), s’est dit intéressé par des partenariats pour 
prendre de l’expansion en Chine. Les actions de 
BlackBerry ont monté de 5,78 %2. 

3 novembre : Les actions de Tripadvisor 
(TRIP) ont perdu 3,89 % après la publication 
de revenus meilleurs que prévu, mais aussi 
de bénéfices nettement inférieurs aux 
attentes3.

27 novembre : Air Canada (AC.B) et WestJet (WJA)
ont gagné du terrain à la suite de la décision de 
l’OPEP de ne pas modifier sa cible de production. 
Cette annonce a accentué le recul des contrats à 
terme sur le pétrole. Bon nombre de titres 
énergétiques ont chuté, notamment Baytex (BTE) 
(-16,37 %) et MEG Energy (-18,08 %)4.

1 The Financial Post 2 The Globe and Mail 3 Forbes 4 Bloomberg 5 CNBC       
Source des données sur les prix : Bloomberg

faits saiLLants des actions nord-américaines – novembre 2014
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marchés mondiaux – novembre 2014

La plupart des indices mondiaux ont progressé en novembre. L’indice de Shanghaï a produit le gain le plus important (+10,9 %). Le DAX de l’Allemagne 
(+7,0 %), le Nikkei du Japon (+6,4 %), le FTSE 100 du Royaume-Uni (+3,1 %), le Sensex de l’Inde (+3,0 %), le S&P 500 (2,7 %) et le S&P/TSX (1,1 %) ont également 
dégagé un rendement positif. Le Bovespa du Brésil et l’indice Hang Seng de Hong Kong n’ont guère changé, tous deux ayant progressé de seulement 0,1 %. De 
son côté, le S&P/ASX 200 de l’Australie a subi une perte de 3,0 %. Globalement, l’indice MSCI Monde a avancé de 2,1 %.  

Tous les rendements indiqués sont des rendements globaux, sauf indication contraire.
Tous les rendements sont calculés en monnaie locale sauf celui de l’indice MSCI Monde.
** Pour ces indices, le taux indiqué est celui de l’appréciation des titres.
Source : Bloomberg

Canada : S&P/TSX
Mois :      1,1 %
CA :        11,0 %

Indice MSCI Monde : 
Mondial, USD
Mois :      2,1 %     
CA :          7,3 %

É.-U. : S&P 500
Mois :     2,7 %
CA :       14,0 %

Brésil : Bovespa**
Mois :     0,1 %
CA :         6,1 %

R.-U. : FTSE 100 
Mois :     3,1 %
CA :         3,4 %

Japon : Nikkei
Mois :    6,4 %
CA :        8,9 %

Allemagne : DAX
Mois :    7,0 %
CA :        4,5 %

Inde : Sensex
Mois :    3,0 %
CA :     37,7 %

Australie : 
S&P/ASX 200
Mois :   -3,0 %
CA :        5,0 %

Chine : 
Indice de Shanghai 
Mois :      10,9 %
CA :          31,0 %

Hong Kong : 
Hang Seng
Mois :   0,1 %
CA :       7,0 %



   6   REVUE DU MOIS

actions canadiennes et américaines – novembre 2014

Source : Bloomberg

Progression des secteurs de l’indice composé S&P/TSX Progression des secteurs de l’indice S&P 500

Les dix titres qui ont le plus contribué/nui au rendement du S&P/TSX, en points de l’indice Les dix titres qui ont le plus contribué/nui au rendement du S&P 500, en points de l’indice
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données économiques du canada et des états-unis – novembre 2014

Date de publication Indicateurs économiques : Canada Période Prévisions générales Résultats réels Résultats précédents

28/11/2014 Produit intérieur brut (msa, dés.) Sept. 0,40 % 0,40 % -0,10 %

28/11/2014 Produit intérieur brut (asa, dés.) Sept. 2,20 % 2,30 % 2,20 %

Marché du travail

07/11/2014 Variation nette des emplois (en milliers, dés.) Oct. -5,0 k 43,1 k 74,1 k

07/11/2014 Taux d’activité (dés.) Oct. 66,00 % 66,00 % 66,00 %

07/11/2014 Taux de chômage (dés.) Oct. 6,90 % 6,50 % 6,80 %

Marché du logement

10/11/2014 Mises en chantier (en milliers, TAD) Oct. 200,0 k 183,6 k 197,4 k

13/11/2014 Indice des prix des logements neufs (asa) Sept. 1,70 % 1,60 % 1,50 %

17/11/2014 Ventes de maisons existantes (msa) Oct. -- 0,70 % -1,40 %

12/11/2014 Indice Prix de Maison Teranet – Banque Nationale (msa) Oct. -- 0,20 % 0,40 %

Consommation et secteur manufacturier

25/11/2014 Ventes au détail (msa, dés.) Sept. 0,50 % 0,80 % -0,20 %

25/11/2014 Ventes au détail moins les autos (msa, dés.) Sept. 0,30 % 0,00 % -0,20 %

14/11/2014 Ventes du secteur manufacturier (msa, dés.) Sept. 1,00 % 2,10 % 3,50 %

Commerce

04/11/2014 Balance commerciale (en milliards, dés.) Sept. -0,30 G 0,71 G -0,46 G

Prix

21/11/2014 Indice des prix à la consommation (msa) Oct. -0,20 % 0,10 % 0,10 %

21/11/2014 Indice des prix à la consommation (asa) Oct. 2,10 % 2,40 % 2,00 %

21/11/2014 IPC de base de la BdC (msa) Oct. 0,20 % 0,30 % 0,20 %

21/11/2014 IPC de base de la BdC (asa) Oct. 2,10 % 2,30 % 2,10 %

28/11/2014 Prix des produits industriels (msa) Oct. -0,40 % -0,50 % -0,30 %

28/11/2014 Indices des prix des matières premières (msa) Oct. 2,50 % 4,30 % 2,10 %
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20/11/2014 Ventes en gros (msa, dés.) Sept. 0,80 % 1,80 % 0,00 %

06/11/2014 Indices des directeurs d’achat Ivey (dés.) Oct. 57,3 51,2 58,6

06/11/2014 Permis de construction (msa, dés.) Sept. 5,00 % 12,70 % -27,30 %

Date de publication Indicateurs économiques : É.-U. Période Prévisions générales Résultats réels Résultats précédents

25/11/2014 PIB (tsa, TAD) T3 2e publ. 3,30 % 3,90 % 3,50 %

25/11/2014 Indice des prix du PIB (tsa, TAD) T3 2e publ. 1,30 % 1,40 % 1,30 %

25/11/2014 DPC de base (tsa, TAD) T3 2e publ. 1,40 % 1,40 % 1,40 %

Marché du travail

07/11/2014 Variation de l’emploi non agricole (en milliers, dés.) Oct. 235 k 214 k 256 k

07/11/2014 Taux de chômage (dés.) Oct. 5,90 % 5,80 % 5,90 %

Marché du logement

19/11/2014 Permis de construction (en milliers, TAD) Oct. 1 040 k 1 080 k 1 031 k

19/11/2014 Mises en chantier (en milliers, TAD) Oct. 1 025 k 1 009 k 1 038 k

26/11/2014 Ventes de nouvelles maisons (en milliers, TAD) Oct. 471,0 458,0 455,0

20/11/2014 Ventes de maisons existantes (en millions, TAD) Oct. 5,15 M 5,26 M 5,18 M

18/11/2014 Indice du marché du logement NAHB (dés.) Nov. 55,0 58,0 54,0

03/11/2014 Dépenses de construction (msa, dés.) Sept. 0,70 % -0,40 % -0,50 %

Consommation et secteur manufacturier

14/11/2014 Rapport provisoire sur les ventes au détail (msa, dés.) Oct. 0,20 % 0,30 % -0,30 %

14/11/2014 Ventes au détail moins les autos (msa, dés.) Oct. 0,20 % 0,30 % 0,00 %

25/11/2014 Confiance des consommateurs (dés.) Nov. 96,0 88,7 94,1

26/11/2014 Indice de confiance de la U. of Michigan Nov. données finales 90,0 88,8 89,4

25/11/2014 Consommation personnelle (tsa, TAD) T3 2e publ. 1,90 % 2,20 % 1,80 %

26/11/2014 Commandes de biens durables (msa, dés.) Oct. -0,60 % 0,40 % -0,90 %

04/11/2014 Commandes des usines (msa, dés.) Sept. -0,60 % -0,60 % -10,00 %

données économiques

Suite de la page 7

Date de publication Indicateurs économiques : Canada Période Prévisions générales Résultats réels Résultats précédents
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données économiques

Suite de la page 8

Commerce

14/11/2014 Indice des prix à l’importation (msa) Oct. -1,50 % -1,30 % -0,60 %

14/11/2014 Indice des prix à l’importation (asa) Oct. -1,60 % -1,80 % -1,10 %

04/11/2014 Balance commerciale (en milliards, dés.) Sept. -40,2 G$ -43,0 G$ -40,0 G$

Prix

20/11/2014 Indice des prix à la consommation (msa, dés.) Oct. -0,10 % 0,00 % 0,10 %

20/11/2014 Indice des prix à la consommation (asa) Oct. 1,60 % 1,70 % 1,70 %

20/11/2014 IPC de base (dés.) Oct. 239,05 239,16 238,68

26/11/2014 Déflateur des DPC (asa, dés.) Oct. 1,40 % 1,40 % 1,40 %

Autres indicateurs

03/11/2014 Indice ISM du secteur manufacturier (dés.) Oct. 56,1 59,0 56,6

26/11/2014 Indice des directeurs d’achat de Chicago Nov. 63,0 60,8 66,2

20/11/2014 Indice de la Réserve fédérale de Philadelphie Nov. 18,5 40,8 20,7

20/11/2014 Indicateurs avancés (msa) Oct. 0,60 % 0,90 % 0,70 %

14/11/2014 Stocks des entreprises (msa, dés.) Sept. 0,20 % 0,30 % 0,20 %

Source : Bloomberg
dés. = désaisonnalisé ; TAD = taux annuel désaisonnalisé ; msa = variation en % d’un mois sur l’autre ;
tsa = variation en % d’un trimestre sur l’autre ; asa = variation en % d’une année sur l’autre.

Date de publication Indicateurs économiques : É.-U. Période Prévisions générales Résultats réels Résultats précédents
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