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Les événements qui ont 
marqué les marchés

La Banque du Canada (BdC) a relevé de 25 pb le taux du financement à un jour, le 
portant à 1 % seulement huit semaines après avoir effectué sa première hausse des 
taux en sept ans. Les taux obligataires canadiens et le dollar canadien ont bondi à des 
sommets pluriannuels à la suite de la hausse, car le marché n’estimait qu’à environ 
40 % la probabilité d’une augmentation des taux d’intérêt avant la publication du 
communiqué de la banque centrale. Une mise en garde à la fin du communiqué a 
suscité une grande attention vers la fin du mois. Dans le communiqué, la BdC a noté 
qu’elle « suivra de près la sensibilité de l’économie aux taux d’intérêt plus élevés » et 
cette phrase a été reprise par le gouverneur de la banque centrale, Stephen Poloz, à la 
fin de septembre lors de sa première déclaration publique faite depuis la conférence de 
presse qui a suivi la hausse des taux en juillet. Lors de cette même allocution, M. Poloz 
a souligné que la BdC sera « particulièrement dépendante des données », qu’elle n’a pas 
de trajectoire des taux d’intérêt prédéterminée et qu’elle s’adaptera « prudemment » à 
mesure que l’économie approche de sa pleine capacité. En raison de ces commentaires, 
les taux obligataires et le dollar canadien ont rebroussé chemin après avoir atteint des 
sommets pluriannuels.

La Réserve fédérale américaine a également marqué les marchés, mais à la différence 
de la BdC, le FOMC a surtout retenu l’attention en fournissant des indications sur ses 
interventions futures éventuelles en matière de politique. La Réserve fédérale a laissé 
le taux des fonds fédéraux dans une fourchette de 1 % à 1,25 % et a officiellement 
annoncé le début de la réduction de son bilan, qui s’amorcera à partir d’octobre. Elle 
commencera à alléger son bilan de 4 500 milliards de dollars constitué durant les 
trois programmes d’assouplissement quantitatif. La Réserve fédérale permettra d’abord 
le non-réinvestissement d’une partie des effets du Trésor (6 milliards de dollars) et des 
titres adossés à des créances hypothécaires (4 milliards de dollars) arrivés à échéance 
et relèvera ensuite ces plafonds mensuels au fil du temps. Le FOMC a aussi réaffirmé 
qu’il prévoit une trajectoire de relèvement des taux d’intérêt comprenant quatre hausses 
des taux d’ici la fin de 2018. Comme les marchés ne prévoyaient qu’une seule hausse 
de 25 pb pendant cette période, les taux à court terme ont été ajustés en fonction de la 
prévision de la Réserve fédérale. Le taux des obligations du gouvernement américain à 

Les taux obligataires et les marchés boursiers nord-américains ont progressé 
en septembre, portés par des données économiques robustes et des 
interventions des banques centrales. La Banque du Canada a relevé les taux 
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deux ans a fini le mois à 1,48 %, son niveau le plus élevé depuis 
octobre 2008. Étant donné l’augmentation des taux obligataires 
aux États-Unis, l’or a subi son pire déclin mensuel de l’année, 
clôturant le mois en baisse de 3,2 % à environ 1 279 $ l’once. 

Revue des marchés boursiers 
Les marchés boursiers nord-américains ont inscrit des 
résultats contrastés, mais généralement positifs en septembre. 
L’indice S&P/TSX a gagné 3,1 %, grâce surtout à la progression 
de 7,7 % du secteur de l’énergie. Les secteurs des matières et 
des services publics ont toutefois neutralisé les gains en cédant 
respectivement 3,8 % et 2,0 %. 

Aux États-Unis, l’indice S&P 500 a clôturé le mois en hausse de 
2,1 % et presque tous les secteurs ont gagné du terrain. Le secteur 
de l’énergie a mené le bal sur les marchés américains en affichant 
une solide remontée de 9,9 %, suivi du secteur de la finance qui 
a progressé de 5,1 %. Les secteurs de la consommation de base 
et des services publics sont les deux seuls à avoir fini en baisse, 
de 0,9 % et 2,7 % respectivement.

Évolution des titres à revenu fixe
Malgré une légère perte de dynamisme, les données sur 
l’économie canadienne sont restées solides. L’économie 
canadienne s’est enrichie de 22 200 nouveaux emplois en août, 
ce qui est un peu supérieur au gain de 15 000 emplois attendu 
par les économistes. De plus, le taux de chômage a reculé à 
6,2 %, soit le taux le plus bas depuis octobre 2008. La progression 
mensuelle s’explique par un gain de 110 400 emplois à temps 
partiel. En revanche, 88 100 emplois à temps plein ont disparu, 
ce qui a plus qu’effacé le résultat du rapport de juillet dans lequel 
les emplois à temps plein avaient joué un rôle déterminant. La 
croissance des salaires a elle aussi fait bonne figure. La moyenne 
des salaires horaires a crû de 1,7 % sur 12 mois, soit son rythme 
le plus rapide en dix mois. Dans son discours prononcé à la fin 
de septembre, le gouverneur Poloz a mentionné que la BdC 
estime encore que la croissance des salaires est faible malgré un 
redressement par rapport à ses creux. Le rapport Comptes du 
bilan national publié pour le deuxième trimestre a fait état d’un 
déclin modéré de la valeur nette des ménages, résultant d’une 
montée en flèche de la croissance du crédit à la consommation. 
Cette tendance donne à penser que la capacité des ménages à 
absorber des taux d’intérêt accrus a continué de se détériorer. 
L’IPC du Canada a augmenté de 0,1 % en août alors que le marché 
tablait sur un gain de 0,2 %. D’une année sur l’autre, l’inflation 
a aussi été inférieure aux attentes, s’établissant à 1,4 % alors que 
les économistes s’attendaient à une hausse de 1,5 %. Deux des 
trois mesures de l’inflation de base ont avancé de 0,1 % en août, 
et la moyenne des trois mesures a progressé pour un troisième 
mois d’affilée, passant de 1,47 % à 1,53 %. Les ventes au détail ont 
augmenté de 0,4 % en juillet par rapport au mois précédent pour 
s’établir à 45,9 milliards de dollars, surpassant le gain prévu de 
0,2 %. La valeur des ventes au détail totales a augmenté de 7,8 % 
depuis juillet de l’an dernier. La croissance du PIB a stagné en 
juillet, de sorte que la série de neuf gains mensuels consécutifs 
s’est interrompue. Le PIB est resté stationnaire (0,0 %) alors que le 
marché tablait sur une progression mensuelle de 0,1 %. Malgré la 
faiblesse des données économiques, l’indice S&P/TSX a bondi de 
2,7 % en septembre, ce qui représente sa hausse mensuelle la plus 
forte depuis mai 2016. 

Indices boursiers* Mois CA*

Indice composé RG S&P/TSX 3,1 % 4,4 %

Indice RG Dow Jones des valeurs industrielles 2,2 % 15,5 %

Indice S&P 500 (RG) 2,1 % 14,2 %

Indice composé RG NASDAQ 1,1 % 21,7 %

Indice RG MSCI EAEO (USD) 2,5 % 20,5 %

Indice RG MSCI Monde (USD) 2,3 % 16,5 %

Rendement des secteurs du S&P/TSX* Mois CA*

Indice RG de la finance S&P/TSX 3,9 % 7,2 %

Indice RG de l’énergie S&P/TSX 7,7 % -7,6 %

Indice RG des matériaux S&P/TSX -3,8 % 2,5 %

Indice RG de l’industrie S&P/TSX 3,7 % 14,7 %

Indice RG de la consommation discrétionnaire S&P/TSX 5,6 % 17,4 %

Indice RG des télécommunications S&P/TSX -0,2 % 10,1 %

Indice RG des technologies de l’information S&P/TSX 2,8 % 12,9 %

Indice RG des biens de consommation de base S&P/TSX -0,1 % 1,5 %

Indice RG des services aux collectivités S&P/TSX -2,0 % 7,9 %

Indice RG de la santé S&P/TSX 5,3 % -8,5 %

*  Tous les rendements indiqués sont des rendements globaux. Tous les indices sont 
exprimés en monnaie locale, sauf indication contraire. Source : Bloomberg

Les chiffres

Au sud de la frontière, les données économiques ont globalement 
dépassé les attentes. Selon le rapport sur les emplois non 
agricoles, l’économie américaine a créé 156 000 postes en août, 
soit moins que les 180 000 prévus. De plus, le taux de chômage 
a grimpé à 4,4 %. L’indice ISM du secteur manufacturier a été 
encourageant. Il est monté à 58,8 en août, atteignant ainsi un 
sommet de six ans et dépassant le niveau de 56,3 enregistré en 
juillet. L’IPC global a aussi surpassé les attentes. Il est ressorti 
à 1,9 % sur 12 mois en août, alors que le marché tablait sur un 
résultat de 1,8 %. En revanche, l’indice de prix des dépenses 
personnelles de consommation de base a crû de 1,3 % sur 
12 mois, ce qui est le niveau de croissance le plus bas depuis 
près de deux ans et un résultat bien inférieur à la cible de 2 % 
de la Réserve fédérale. Pour une deuxième rencontre d’affilée, 
la Réserve fédérale a revu à la baisse son estimation du taux 
de chômage. Sa projection médiane pour 2018 et 2019 se situe 
désormais à seulement 4,1 %, soit le niveau le plus bas depuis le 
cycle économique du début des années 2000. Le comité a aussi 
abaissé sa prévision médiane pour l’inflation en 2018, de 2 % à 
1,9 %. Cette révision indique que la Réserve fédérale commence 
à reconnaître que la faiblesse de l’inflation pourrait en fait être 
une tendance à long terme plutôt que transitoire. Contre toute 
attente, les ventes au détail ont fléchi de 0,2 % en août par rapport 
au mois précédent, décevant les attentes des économistes qui 
tablaient sur une augmentation de 0,1 %. Au deuxième trimestre, 
le PIB a enregistré une hausse annualisée de 3,1 %, ce qui est le 
taux d’accroissement le plus élevé depuis le premier trimestre 
de 2015. Les marchés boursiers américains ont continué de se 
raffermir et ont fini le mois près de nouveaux sommets records. 
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Évolution sur la scène mondiale
En Europe, la Banque centrale européenne (BCE) a décidé de 
maintenir ses achats mensuels d’obligations à 60 milliards 
d’euros dans le cadre de son programme d’assouplissement 
quantitatif. La BCE a aussi gardé ses taux d’intérêt directeurs 
inchangés, dont le taux de dépôt à -0,40 %. La croissance est 
restée robuste en août, comme en témoigne l’indice PMI ISH 
Markit composite pour la zone euro qui est ressorti à 55,7 en 
août, soit légèrement sous l’estimation de 55,8. Par contre, 
l’indice PMI des services a reculé à un creux de sept mois 
de 54,7, alors qu’il se situait à 55,4 en juillet. L’inflation dans 
la région a crû à un taux annuel de 1,5 % en septembre, soit 
légèrement sous l’estimation générale de 1,6 %. La Banque 
centrale européenne a revu à la baisse ses prévisions pour 
l’inflation en raison d’une appréciation de 12,5 % de l’euro 
par rapport au dollar américain depuis le début de l’année. 
La BCE table maintenant sur une inflation de 1,6 % sur 
12 mois au quatrième trimestre de 2019, comparativement 
à une prévision antérieure de 1,7 %. Ses prévisions pour la 
croissance en 2018 et en 2019 sont restées inchangées, tandis 
que celle pour 2017 a été relevée à 2,2 % étant donné la 
progression plus forte que prévu enregistrée cette année. Au 
Royaume-Uni, la Banque d’Angleterre a aussi gardé les taux 
inchangés, même si le plus récent procès-verbal a montré que 
la majorité des membres du comité de politique monétaire 
estime que le retrait de certaines mesures de stimulation 
sera approprié au cours des prochains mois. Le marché 
tient maintenant compte d’une hausse des taux de 25 pb 
en février 2018 et d’un autre relèvement au milieu de 2018. 
Avant la publication du procès-verbal du comité de politique 
monétaire, le marché estimait que la première augmentation 
des taux n’aurait pas lieu avant le troisième trimestre de 2019. 
Pour ce qui est de son programme d’achats d’actifs, la Banque 
d’Angleterre a gardé ses cibles inchangées, à 435 milliards de 
livres pour les titres du Trésor et à 10 milliards de livres pour 
les obligations de sociétés. La livre s’est appréciée de 3,5 % au 
cours du mois, atteignant son niveau le plus élevé en quinze 
mois à la mi-septembre.

Devises (en dollars canadiens) Taux de change Mois CA*

Dollar américain 1,2472 -0,1 % -7,2 %

Euro 1,4736 -0,9 % 4,3 %

Livre britannique 1,6712 3,6 % 0,8 %

Yen japonais 0,0111 -2,4 % -3,5 %

Devises (un dollar canadien) Taux de change Mois CA*

Dollar américain 0,8019 0,1 % 7,8 %

Euro 0,6788 0,9 % -4,0 %

Livre sterling 0,5986 -3,4 % -0,7 %

Yen japonais 90,2160 2,4 % 3,7 %

Matières (USD) Prix au comptant Mois CA*

Pétrole brut (WTI par baril) 51,67 $ 9,4 % -3,8 %

Gaz naturel (par millions de BTU) 3,01 $ -1,1 % -19,3 %

Or (par once) 1 280,15 $ -3,1 % 11,1 %

Argent (par once) 16,65 $ -5,4 % 4,6 %

Cuivre (par livre) 2,92 $ -4,8 % 16,5 %

Nickel (par livre) 4,72 $ -11,3 % 4,5 %

Aluminium (par livre) 0,94 $ -0,9 % 22,1 %

Zinc (par livre) 1,43 $ 0,5 % 22,7 %

0,4 %

0,6 %

0,8 %

1,0 %

1,2 %

1,4 %

10 000

11 000

12 000

13 000

14 000

15 000

16 000

17 000

02
/1

0/
17

11
/0

9/
17

18
/0

8/
17

27
/0

7/
17

06
/0

7/
17

14
/0

6/
17

24
/0

5/
17

02
/0

5/
17

10
/0

4/
17

20
/0

3/
17

27
/0

2/
17

03
/0

2/
17

13
/0

1/
17

20
/1

2/
16

29
/1

1/
16

08
/1

1/
16

Indice S&P/TSX Taux cible du financement à un jour

*  Tous les rendements indiqués sont des rendements globaux. Tous les indices sont 
exprimés en monnaie locale, sauf indication contraire.

Sources : RBC Gestion de patrimoine, Bloomberg

Indice S&P/TSX – Taux cible du financement à un jour, 12 derniers mois
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27 sept. : Metro 
(MRU) se situe à un 
stade avancé des 
négociations en 
vue d’acquérir
Jean-Coutu (PJC).

12 sept. : L’action d’Apple 
(AAPL) a chuté après le 
lancement du iPhone.

1er sept. : Les épiceries 
canadiennes se replient 
après la parution de rapports 
sur les intentions d’Amazon 
(AMZN) d’offrir un service 
de livraison.

7 sept. : L’action de Dollarama (DOL) 
monte en flèche de 10,64 % après la 
publication des bénéfices du 
deuxième trimestre.

12 sept. : L’action de 
Nordstrom (JWN) a bondi 
de 5,97 % après que des 
rapports eurent indiqué que 
la société envisage une 
privatisation.

15 sept. : Le cours cible 
de l’action de Nvdia
(NVDA) a été relevé en 
raison des progrès de 
l’intelligence artificielle.

20 sept. : L’action d’Air Canada 
(AC) grimpe de 10,76 %  grâce à 
l’enthousiasme suscité par la 
journée des investisseurs.

29 sept. : Chipotle
(CMG) connaît des 
difficultés après que 
son nouveau fromage 
eut obtenu de 
mauvaises notes.

Faits saillants des actions nord-américaines
Septembre 2017

Source : Bloomberg
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Marchés mondiaux 
Rendement du mois de septembre (d’un mois sur l’autre et en cumul annuel)

En septembre, la plupart des indices mondiaux ont gagné du terrain. Du côté 
des Amériques, le S&P 500 et le Bovespa du Brésil ont pris respectivement 
2,1 % et 4,9 %, tandis que le S&P/TSX a gagné 3,1 %. En Europe, l’indice 
allemand DAX a gagné 6,4 % et l’indice FTSE du Royaume-Uni a perdu 0,7 %. 
En Asie, l’indice de Shanghai (Chine), le Hang Seng (Hong Kong) et le Sensex 
(Inde) ont tous clos le mois en baisse. Ils ont cédé dans l’ordre 0,3 %, 1,2 % 
et 1,3 %. L’indice japonais Nikkei a gagné 4,2 % au cours du mois, tandis que 
l’indice australien S&P/ASX 200 a avancé de 0,2 %. Globalement, l’indice 
MSCI Monde a progressé de 16,5 % depuis le début de l’année.

Tous les rendements indiqués sont des rendements globaux, sauf indication contraire. Tous les rendements sont calculés en monnaie locale sauf celui de l’indice MSCI Monde.
** Pour ces indices, le taux indiqué est celui de l’appréciation des titres.

Sources : Bloomberg, RBC Gestion de patrimoine, 30/09/2017

Indice MSCI Monde :
Mondial, USD
MSA :  2,3 %
CA :   16,5 %

Canada
S&P/TSX
MSA : 3,1 %
CA :   4,4 %

É.-U.
S&P 500
MSA : 2,1 %
CA :  14,2 %

Royaume-Uni
FTSE 100
MSA : -0,7 %
CA :    6,6 %

Allemagne
DAX
MSA : 6,4 %
CA :   11,7 %

Chine
Indice de Shanghai 
MSA : 0,3 %
CA :  10,1 % Japon

Nikkei
MSA : 4,2 %
CA :    8,2 %

Hong Kong
Hang Seng
MSA : -1,2 %
CA :   29,8 %

Australie
S&P/ASX 200
MSA :  0,2 %
CA :      5,1 %

Inde
Sensex
MSA :  -1,3 %
CA :    18,8 %

Brésil**
Bovespa
MSA :  4,9 %
CA :   23,4 %
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Source : Bloomberg

Actions canadiennes et américaines 
Septembre 2017

Progression des secteurs de l’indice composé S&P/TSX

Énergie

Consommation discrétionnaire

Soins de santé

Finance

Produits industriels

Technologie de l’information

Consommation de base

Services de télécommunications

Services publics

Matières

-6 % -5 % -4 % -3 % -2 % -1 % 0 % 1 % 2 % 3 % 4 % 5 % 6 %

Progression des secteurs de l’indice S&P 500

Les dix titres qui ont le plus contribué/nui au rendement 
du S&P/TSX, en points de l’indice

La Banque Toronto-Dominion

Suncor Énergie Inc.

Banque Royale du Canada

Canadian Natural Resources Ltd

Enbridge Inc.

Encana Corp.

Cenovus Energy Inc.

La Banque de Nouvelle-Écosse

Banque de Montréal

Magna International Inc.

Goldcorp Inc.

First Quantum Minerals Ltd

TransCanada Corp.

Lundin Mining Corp.

Franco-Nevada Corp.

Wheaton Precious Metals Corp.

Alimentation Couche-Tard Inc.

Agnico Eagle Mines Ltd

Teck Resources Ltd

Société aurifère Barrick

-40 -30 -20 -10 0 10 20 30 40 50 60

Les dix titres qui ont le plus contribué/nui au rendement 
du S&P 500, en points de l’indice

Énergie

Finance

Produits industriels

Matières

Services de télécommunications

Soins de santé

Consommation discrétionnaire

Technologie de l’information

Consommation de base

Services publics

-9 % -7 % -5 % -3 % -1 % 1 % 3 % 5 % 7 % 9 %

Exxon Mobil Corp.

AbbVie Inc.

Chevron Corp.

Wells Fargo & Co.

Home Depot Inc./The

Intel Corp.

JPMorgan Chase & Co.

Bank of America Corp.

Pfizer Inc.

Citigroup Inc.

Walgreens Boots Alliance Inc.

Oracle Corp.

American Tower Corp.

PepsiCo Inc.

Walt Disney Co./The

Charter Communications Inc.

Allergan PLC

Philip Morris International Inc.

Comcast Corp.

Apple Inc.

-10,00 -8,00 -6,00 -4,00 -2,00 0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00
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Données économiques du Canada 
et des États-Unis
Septembre 2017

Date de publication Indicateurs économiques : Canada Période Prévisions 
générales

Données 
réelles

Résultats 
précédents

31/08/2017 Produit intérieur brut (msa, dés.) Juin 0,10 % 0,30 % 0,60 %

31/08/2017 Produit intérieur brut (asa, dés.) Juin 4,10 % 4,30 % 4,70 %

Marché du travail

08/09/2017 Variation nette des emplois (en milliers, dés.) Août 15,0 22,2 10,9

08/09/2017 Taux d’activité (dés.) Août -- 65,70 % 65,70 %

08/09/2017 Taux de chômage (dés.) Août 6,30 % 6,20 % 6,30 %

Marché du logement

11/09/2017 Mises en chantier (en milliers, TAD) Août 216 223,2 222,0

14/09/2017 Indice des prix des logements neufs (asa) Juill. -- 3,80 % 3,90 %

15/09/2017 Ventes de maisons existantes (msa) Août -- 1,30 % -2,10 %

13/09/2017 Indice Prix de Maison Teranet – Banque Nationale (msa) Août -- 0,60 % 2,00 %

Consommation et secteur manufacturier

22/09/2017 Ventes au détail (msa, dés.) Juill. 0,20 % 0,40 % 0,00 %

22/09/2017 Ventes au détail moins les autos (msa, dés.) Juill. 0,40 % 0,20 % 0,40 %

19/09/2017 Ventes du secteur manufacturier (msa, dés.) Juill. -1,90 % -2,60 % -1,90 %

Commerce international

06/09/2017 Balance commerciale (en milliards, dés.) Juill. -3,30 -3,04 -3,76

Cours

22/09/2017 Indice des prix à la consommation (msa) Août 0,20 % 0,10 % 0,00 %

22/09/2017 Indice des prix à la consommation (asa) Août 1,50 % 1,40 % 1,20 %

29/09/2017 Prix des produits industriels (msa) Août 0,50 % 0,30 % -1,60 %

29/09/2017 Indice des prix des matières premières (msa) Août 0,30 % 1,00 % -0,90 %

Autres indicateurs

21/09/2017 Ventes de gros (msa, dés.) Juill. -0,70 % 1,50 % -0,60 %

07/09/2017 Indice des directeurs d’achat Ivey (dés.) Août -- 56,3 60

07/09/2017 Permis de construction (msa, dés.) Juill. -2 % -4 % 4 %
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Source : Bloomberg
dés. = désaisonnalisé ; TAD = taux annuel désaisonnalisé ; msa = variation en % d’un mois sur l’autre ;
tsa = variation en % d’un trimestre sur l’autre ; asa = variation en % d’une année sur l’autre.

Date de publication Indicateurs économiques : É.-U. Période Prévisions 
générales

Données 
réelles

Résultats 
précédents

28/09/2017 PIB (tsa, TAD) T2 3e publ. 3,00 % 3,10 % 3,00 %

28/09/2017 Indice des prix du PIB (tsa, TAD) T2 3e publ. 1,00 % 1,00 % 1,00 %

28/09/2017 DPC de base (tsa, TAD) T2 3e publ. 0,90 % 0,90 % 0,90 %

Marché du travail

01/09/2017 Variation de l’emploi non agricole (en milliers, dés.) Août 180,0 156,0 189,0

01/09/2017 Taux de chômage (dés.) Août 4,30 % 4,40 % 4,30 %

Marché du logement

19/09/2017 Permis de construction (en milliers, TAD) Août 1 220,00 1 300,00 1 230,00

19/09/2017 Mises en chantier (en milliers, TAD) Août 1 174,00 1 180,00 1 190,00

26/09/2017 Ventes de nouvelles maisons (en milliers, TAD) Août 585,00 560,00 580,00

20/09/2017 Ventes de maisons existantes (en millions, TAD) Août 5,45 5,35 5,44

18/09/2017 Indice du marché du logement NAHB (dés.) Sept. 67 64 67

01/09/2017 Dépenses de construction (msa, dés.) Juill. 0,50 % -0,60 % -0,80 %

Consommation et secteur manufacturier

15/09/2017 Rapport provisoire sur les ventes au détail (msa, dés.) Août 0,10 % -0,20 % 0,30 %

15/09/2017 Ventes au détail moins les autos (msa, dés.) Août 0,50 % 0,20 % 0,40 %

26/09/2017 Confiance des consommateurs (dés.) Sept. 120,0 119,8 120,4

01/09/2017 Indice de confiance de la U. of Michigan Août 
données finales 97,5 96,8 97,6

28/09/2017 Consommation personnelle (tsa, TAD) T2 3e publ. 3,30 % 3,30 % 3,30 %

05/09/2017 Commandes de biens durables (msa, dés.) Juill. final -2,90 % -6,80 % -6,80 %

05/09/2017 Commandes des usines (msa, dés.) Juill. -3,30 % -3,30 % 3,20 %

Commerce international

19/09/2017 Indice des prix à l’importation (msa) Août 0,40 % 0,60 % -0,10 %

19/09/2017 Indice des prix à l’importation (asa) Août 2,20 % 2,10 % 1,20 %

06/09/2017 Balance commerciale (en milliards, dés.) Juill. -44,7 -43,7 -43,5

Cours

14/09/2017 Indice des prix à la consommation (msa, dés.) Août 0,30 % 0,40 % 0,10 %

14/09/2017 Indice des prix à la consommation (asa) Août 1,80 % 1,90 % 1,70 %

14/09/2017 IPC de base (dés.) Août 252,34 252,54 251,91

31/08/2017 Déflateur des DPC (asa, dés.) Juill. 1,40 % 1,40 % 1,40 %

Autres indicateurs

01/09/2017 Indice ISM du secteur manufacturier (dés.) Août 56,5 58,8 56,3

31/08/2017 Indice des directeurs d’achat de Chicago Août 58,5 58,9 58,9

21/09/2017 Indice de la Réserve fédérale de Philadelphie Sept. 17,1 23,8 18,9

21/09/2017 Indicateurs avancés (msa) Août 0,30 % 0,40 % 0,30 %

15/09/2017 Stocks des entreprises (msa, dés.) Juill. 0,20 % 0,20 % 0,50 %
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Activités importantes relatives aux dividendes canadiens – Septembre 2017

Hausses

Société Variation ($) Date ex-dividende Variation (%)

Emera Inc. Précédent : 0,5225 $ Nouveau : 0,5650 $ 31 octobre 2017 8,13 %

West Fraser Timber Co. Ltd Précédent : 0,0700 $ Nouveau : 0,1100 $ 25 septembre 2017 57,14 %

Source : Bloomberg

Dans tous les territoires où RBC Marchés des Capitaux exerce ses activités, nous n’offrons pas de conseils de placement 
relativement à la Banque Royale du Canada. Certaines règles interdisent aux sociétés membres de solliciter des 
ordres et d’offrir des conseils de placement ou des opinions sur leur propre titre. Les références à la Banque Royale 
sont mentionnées à titre informatif seulement. Elles ne constituent pas une recommandation de placement directe ou 
implicite dans la Banque Royale ou tout titre qui lui est lié.
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